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 :  شركت عملكرد اطلاعات گزیده -1

 :شده است  ارائه )سهامی عام( آوا نوین گذاریسرمایه شرکت  عملکرد  اطلاعات از  ایگزیده(  1) جدول  در

 شرکت   عملکرد اطلاعات گزیده . 1 ل شماره جدو

 شرح 

سال مالی 

منتهی به  

29/12/1400 

سال مالی 

منتهی به  

30/12/1399 

 همالی منتهی بسال 

29/12/1398 

مالی   دوره

 منتهی به

29/12/1397 

     )مبالغ به میلیون ریال( : سالالف( اطلاعات عملکرد مالی طی 

 44.333 1.059.021 2،316،752 ( 553،913) عملیاتی جمع درآمدهای 

 33.693 1.032.753 2،262،533 ( 638،502) سود عملیاتی 

 (2.045) (5.504) ( 63,201) ( 78،356) هزینه های مالی 

 31.652 1.027.249 3,121,975 ( 716،858) سودخالص پس از کسر مالیات 

 0 0 0 0 تعدیلات سنواتی 

 (62.477) (21.468) ( 461،585) 872،872 ه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی ج)خروج( وورود  جریان خالص

     )مبالغ به میلیون ریال(: سالب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان  

 502،755 1.732.860 5,108,580 3،762،478 های یجمع دارا

 346،720 89.576 523,321 1،214،077 جمع بدهی ها 

 100.000 600.000 1,320,000 1،320،000 سرمایه ثبت شده 

 156،035 1.643.284 4,585,259 2،548،401 مالکانه جمع حقوق 

     ج( نرخ بازده )درصد( :

 6 59 61 ( 19) تقسیم بر کل دارایی ها( )سود یا زیان خالص -هانرخ بازده دارایی 

 20 63 68 ( 28) سود یا زیان خالص تقسیم بر حقوق مالکانه( ) حقوق مالکانه نرخ بازده 
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 پیام هیأت مدیره  -2

 به مدیره هیأت گزارش محترم،  سهامداران  یکایك  حضور مقدم خیر و سلام عرض با و متعال  خداوند یاد و نام با

  ماه اسفند  29به   منتهی سال مالی )سهامی عام(آوا نوین   گذاری سرمایه شرکت سهام صاحبان عادی عمومی  مجمع

 رساند. می  استحضار  را به 1400

فضای ترس و نگرانی از ریزش بیشتر قیمتها در بازار سهام که از نیمه دوم     دارند  آگاهی محترم  سهامداران  چنانکه 

نیز کماکان تداوم داشته و جریان ورود پول به بازار در این    1400شروع شده بود در فصل بهار سال    1399سال  

افت شاخص  فصل از سال منفی بوده و تعداد روزهای منفی شاخص از تعداد روزهای مثبت آن بیشتر بوده و شاهد 

ماهه اول سال مورد گزارش بودیم. با شروع فصل تابستان و نیز با مشخص شدن نتایج انتخابات    3های بورس در  

بازار سبزپوش  ریاست جمهوری روند بازار از حالت نزولی به صعودی تبدیل شده به طوریکه تا اوایل شهریور ماه  

ز تعداد روزهای منفی آن بود. به دلیل قطعی برق در فصل  بوده و تعداد روزهای مثبت شاخص در این دوره بیشتر ا

تابستان و نیز قطعی گاز در اوایل فصل زمستان مقدار تولید در بسیاری از شرکت های فولادی و سیمانی کاهش  

ماه    2در  .  یافته که این ریسك بر کلیت بازار تأثیر گذاشته و شاخص کل مجدداً تا اوایل بهمن ماه نزولی گردید

نی سال نیز به دلیل انتشار اخبار مثبت در خصوص به نتیجه رسیدن مذاکرات توافقنامه برجام و نیز اخبار مربوط  پایا

گردیده  بازار  به  عمومی  اقبال  سبب  خودرویی  گروه  در  دولتی  سهام  واگذاری  نقدینگی  به    به  ورود  با  طوریکه 

میلیارد ریال رسید و بازار سرمایه توانست در سال  هزار    50جدید)البته به صورت محدود(حجم معاملات فراتر از  

 درصد را عاید سرمایه گذاران نماید.  4.5بازدهی معادل  1400

لت مبنی بر کنترل و کاهش تورم از طریق قیمت  واز مهمترین ریسك های مهم بازار در سال گذشته تصمیمات د 

أمین کسری بودجه، افزایش حقوق و بهره مالکانه  عرضه و فروش اوراق مشارکت در بازار به منظور ت  گذاری دستوری،

سال   بودجه  در  معدنی  گردید،  1401شرکتهای  می  اعمال  نیز  گذشته  سنوات  در  که  ارز  نرخ  کنترل  سیاست   ،

د دارند  وموضوعات مربوط به برجام و مشخص نبودن نتیجه مذاکرات و ..... بودند که این ریسك ها کماکان نیز وج

 نگی به بازار و شکل گیری روند منفی آن می گردد.و باعث عدم ورود نقدی

کسب موافقت اصولی تأسیس صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی    ،)سهامی خاص(توسعه فعالیت شرکت سبدگردان فراز

 و بورسی  معاملات  در  فعال  استراتژی آوا فراز، پرداخت به موقع سود سهامداران حقیقی از طریق سامانه سجام،

 افزایش بنیادی، سهام سمت  به  شرکت نقدینگی  از مهمی بخش  تمرکز جابجایی وشرکت، ریسك مدیریت به توجه

گرامی   سهامداران برای شرکت کارکنان  و مدیره هیأت دستاوردهای  جمله از  مالی  گزارشگری در دقت  و سرعت

،    )سهامی خاص(شرکت سبدگردان فرازتأسیس صندوقهای با درآمد ثابت و قابل معامله در بورس در  پیگری   .است بوده
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به حوزه های دانش بنیان با هدف تغییر در ترکیب درآمدی شرکت،   )سهامی عام(ورود شرکت توسعه مدیریت آوا نوین

چیدمان صحیح پرتفوی بورسی و ورود به صنایع با مزیت برتر، تدوین راهبردهای مناسب  اجرای آنها توسط تیم  

درصدی بودجه و حتی فراتر از آن، پیگیری استراتژی فعال در معاملات    100تحقق  تلاش در جهت  اجرایی شرکت،  

بورسی و استفاده از نوسانات بازار و نیز توجه به مدیریت ریسك شرکت، اجرای ضوابط اصول حاکمیت شرکتی و  

 1401مالی    و مقررات حاکم بر فعالیت شرکت از جمله برنامه های هیأت مدیره در سال  قوانیننیز رعایت دقیق  

  خواهد بود.

با بهره مندی از حمایت سهامدار عمده و تکیه بر دانش و تجریه نیروی    )سهامی عام(آوا نوین شرکت سرمایه گذاری  

در چارچوب برنامه  ت  کشر  برای پیشرفت  ای را  بی وقفهتلاش    ،انسانی متخصص در سطوح مدیریتی و کارشناسی

ارزیابی و مدیریت سرمایه    آنها می توان به  از جمله  آغاز نموده است که   ، بیانیه مأموریت و چشم انداز خودراهبردی  

گذاریها، توسعه سرمایه گذاری ها و فعالیت در صنایع سودده، افزایش نقدشوندگی پرتفوی شرکت و هدایت برنامه  

  مدیره  هیأت  اشاره نمود.ارتقاء ساختار پرتفوی و در نهایت تحلیل وضعیت مالی و عملیاتی شرکت های سرمایه پذیر  

وجود   سهامدار عمده پشتوانه با و دریغبی حمایت سایه در شدهکسب  هایموفقیت امکان تکرار  ستا معتقد شرکت

  در  ما  اهداف  راه  چراغ  مطمئناً  محترم،  سهامداران  سازنده  انتقادات  بیان  و  نظرات  از  استفاده   و  مطلوب  تعامل.  دارد

  را  آن   و  نهاده  ارج  را،   ی سهامدارانکلیه  رهنمودهای   و   نظرات  از  مندی  بهره  راستا،  این  در .  بود  خواهد  نیز  آینده

 . دانیممی خود ریزیبرنامه و گیری تصمیم فرآیندهای بهبود  جهت مناسب بستری

امید است که در ادامه مسیر بتوان با بکار گیری ظرفیت های بالقوه شرکت و تحلیل مناسب فرصت ها از موقعیت   

های پیش رو، حداکثر بهره بهینه را برده و با برنامه ریزی دقیق جهت پیشبرد سرمایه گذاری های انجام شده،  

                                                     .پیشرفت و تعالی روز افزون شرکت را نظاره گر باشیم 

 هیأت مدیره        

 

 

 

 



 شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین )سهامی عام( 

 گزارش فعالیت هیأت مدیره 

   29/12/1400سال مالی منتهی به  

 

 

7
 

 2021اقتصاد جهان در سال تحلیل وضعیت -3

گسترش    می شود. با   2022رفت وارد سال  تر از آنچه قبلاً انتظار میاقتصاد جهانی در وضعیت ضعیف  2021در سال  

شورها محدودیت های حرکتی را دوباره اعمال کردند.  ک  Omicron)به نام امیکرون )  COVID-19 (نوع جدید

تورم بیشتر و گسترده تر از حد انتظار شده  افزایش قیمت انرژی و اختلالات بوجود آمده در عرضه  انرژی منجر به 

توسعه اقتصادهای در حال  و  نوظهور  بازارهای  از  بسیاری  و  ایالات متحده  آنکه در  ویژه  به  بیشتری    است،  نمود 

کاهش مداوم تقاضا در  بخش املاک و مستغلات چین و بهبود آهسته تر از حد انتظار مصرف خصوصی نیز   داشت.

انداز رشد محدودی   آورد.چشم  بوجود  را    2021سال    را  تأثیرات عمیق کرونا  خود  بروز  اقتصادی  دبا  ر ساختار 

دهه    4کابوس تورم و آثار مخرب آن در اکثر کشورها نشان داد. در آمریکا نرخ تورم به بیشترین مقدار در   ،کشورها

برخی کشورها مانند ترکیه و برزیل  شترین مقدار در طی سه دهه گذشته رسید. در  ی پا نیز به بروگذشته اخیر و در ا

تورم دو رقمی و ترس از افزایش قیمت ها رخ داد. برخی کشورها به دلیل ضعف در استقلال بانك مرکزی نتوانستند  

اقدام متناسبی انجام دهند اگرچه بانك های مرکزی مقتدر با واکنش به موقع توانستند تورم را در سطح هدف  

میلادی با کشف واکسن کرونا فعالیت اقتصادی در آمریکا تا حدودی    یدنکه در سال جدتعیین شده نگه دارند. حال آ

بهبود یافت همین امر منجر به افزایش تقاضا در نهاده های تولید و نیروی کار شده است اما رشد عرضه کالا به  

ال حاضر کنترل نرخ تورم  دلیل ناهماهنگی در زنجیره تولید و کمبود نیروی کار با محدودیت هایی روبروست . در ح 

رشد بی    ،یت اصلی دولت فعلی است . سال گذشته تورم آمریکا به علت کمك های معیشتی کرونایی دولتواول

تصادی  قا  شرایط   سابقه ای را تجربه کرده است. عامل تأثیر گذار دیگر در ایجاد تورم مربوط به سرعت بالای بهبود

 . ی باشدم  ی ناشی از آنو ایجاد تقاضا پسا کرونا

اساس   ناخا  (IMF)پول    المللیبین  صندوق  گزارشآخرین  بر  گذشته    لصتولید  میلادی  سال  در  جهان  داخلی 

تریلیون دلار در رتبه اول قرار دارد. کشورهای    22.9تریلیون دلار بوده است که ایالات متحده با    94( معادل  2021)

چین ، ژاپن و آلمان به ترتیب رتبه های دوم تا چهارم را از آن خود نموده اند. رشد اقتصادی محقق شده در سال  

ظارات اولیه بود که ناشی از انتشار سویه های جدید کرونا و محدودیت های اعمال شده از سوی  کمتر از انت  2021

ب شد  جکشورها مهمترین دلیل آن به شمار می رود. افزایش قیمت انرژی در کنار محدودیت های ایجاد شده مو

لاک و مستغلات در چین و  چه پیش بینی شده بود، فراتر رود و در ادامه روند بهبود در بخش امتورم بیش از آن

   ندتر از انتظار مصرف بخش خصوصی نیز موجب محدود شدن رشد اقتصادی در جهان گردید.کبهبود 
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 2021 حجم تولید ناخالص داخلی جهان در سال -1ار شمارهدنمو

 

ولی پیش بینی ها از کاهش رشد  درصد برآورد گردیده    6.1در محدوده    2021با وجود اینکه رشد اقتصادی سال  

درصد حکایت دارد. در صورت بهبود در شرایط کرونایی و نتیجه بخش بودن   3.6تا سطح  2022اقتصادی در سال 

درصد   3.6به  2023واکسیناسیون و درمانهای جدید برای این بیماری پیش بینی می شود رشد اقتصادی در سال  

ای ادامه داشته باشد و با کاهش عدم تعادل میان عرضه و  نی برای دورههاجبرسد.  انتظار می رود تورم در سطح  

روند تورمی کاهش    ، صادهای بزرگتاقدر  و همچنین به نتیجه نشستن سیاست های پولی    2022تقاضا در سال  

 یابد.
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 تورم جهانی در بخش کالاها و خدمات  -2نمودارشماره 

 

رم  ورها در گذر زمان موفق به مهار تونشان می دهد. کش  2019خدمات را از ژوئن  و    نمودار فوق تورم جهانی کالاها

درصد آنرا حفظ نموده بودند اما در زمان وقوع بحران با توجه به سیاست های    3تر از  مشده بودند و در سطح ک 

م هر ماه در تعداد  انبساطی بانك های مرکزی مجدداً نرخ تورم افزایش یافته است. آمارهای اخیر نشان می دهد تور

 بیشتری از کشورها گسترش پیدا کرده است.

 2022درصد( رسیده بود، در سال    4.35به بالاترین میزان خود )  2021تورم قیمتها در سطح جهانی که در سال  

درصد و در سالهای آتی سیر نزولی و متعادل تری را خواهد پیمود. این روند نزولی در    3.81انتظار تنزل به حدود  

   قابل پیش بینی است.نیز   کشورهای در حال توسعهمورد 
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 و پیش بینی سنوات آینده   2021نرخ تورم جهانی در سال   -3نمودار شماره 

 

نیز رشد داشته  به بالاتر از سطح قبل از کرونا رسیده است    PMIار زیر با بهبود شرایط کرونا شاخص  دمطابق نمو

ب شده تا این شاخص با کاهش  جو اوکراین و همچنین شیوع سویه های جدید کرونا مووسیه  اما شروع جنگ بین ر

در اوکراین روند صعودی    گه شود. انتظار می رود با پشت سرگذاشتن نقطه پیك سویه های جدید و توقف جنجموا

 این شاخص ادامه یابد. 
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2018 از سال   PMIروند تغییرات شاخص   –  4نمودار شماره

 

میلادی، شرایط در بسیاری    سال گذشتهدر    کشورهای مختلف دنیا   و تولید واکسن درسترده واکسیناسیون  گ با انجام  

از کشورهای جهان بهبود یافت تا جایی که محدودیت ها در کشورهای زیادی به مرور برداشته شد و همین امر  

های انتهایی سال گسترش سویه جدید    ب شد تا رشد اقتصادی در این سال مثبت باشد. با این وجود در ماهجمو

با  مجدداً به محدودیت های گذشته بازگردند.  از جمله چین  ز کشورها  موجب شده تا برخی ا با نام امیکرون  کرونا  

آمریکا تا حدودی بهبود یافت، همین امر منجر   کشورهایی از جمله  کشــف واکســن کرونا فعالیتهای اقتصادی در

زنجیره    نگی درهبه دلیل ناهماالا  های تولید و نیروی کار شده است، اما رشد عرضه ک  به افزایش تقاضا در نهاده

به علت کمکهای معیشــتی کرونایی دولت،   در سال قبل تولید و کمبود نیروی کار با محدودیتهایی روبه روســت. 

بهبود    لای ای را تجربه کرده اســت. البته عامل تاثیرگذار دیگر در ایجاد تورم مربوط به سرعت با  سابقهرشد بی

 .اقتصادی پساکرونا میباشد

امدهای بین المللی جنگ در بین کشورهای روسیه و اوکراین باعث اخلال در رشد اقتصادی جهان  پیاز طرف دیگر 

نگ و تحریم  جخواهد شده به ویژه در بخش محصولات غذایی و انرژی این تأثیر به وضوح قابل مشاهده است.پیامد  

ت یاد شده تأثیر شگرف داشته  بر عرضه و تقاضای جهانی دو گروه از محصولا  روسیه از سوی کشورهای غربی و ژاپن
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و  است.   دیگر  مازاد ظرفیت در کشورهای  اما  یافته است،  افزایش  به شدت  نفت  قیمت  از ذخایر  اگرچه  استفاده 

به این معنی است که عرضه   استراتژیك سبب ثبات و حتی کاهش قیمت نفت بعد از رشد اولیه آن گردیده است و 

به ویژه گندم و تا حدی    کالاهای کشاورزی یمت  تر قا در طولانی مدتامجهانی می تواند به راحتی تنظیم شود،  

درصد از صادرات جهانی گندم   30حدود  مجموعاً  )روسیه و اوکراین    .) احتمالاً افزایش بیشتری خواهند داشت  ذرت 

 داده اند( را به خود اختصاص  

 

 بر اساس گزارش صندوق بین المللی پول  2023و  2022و پیش بینی آن برای سالهای  2021رشد اقتصادی کشورها در سال   -2شماره  جدول

 2023پیش بینی سال  2022پیش بینی سال  2021سال  نام کشور یا منطقه 

 3.6 3.6 6.1 کل جهان 

 2.4 3.3 502 اقتصادهای پیشرفته 

 2.3 3.7 5.7 ایالات متحده 

 2.7 2.1 2.8 آلمان 

 2.3 2.4 1.6 ژاپن

 2 3.5 2 ایران

 4.4 3.8 6.8 کشورهای در حال توسعه و اقتصادهای نوظهور

 2.5 5.7 3.1 کشورهای توسعه یافته 

 4.4 5 10.1 حجم تجارت جهانی 

در تولید ناخالص داخلی    19-گیری کووید همه  از  بر اساس گزارشات اداره ملی آمار چین شوک بزرگ ناشی  چین:

به وضوح فراتر از انتظار بود و باعث ایجاد فشار بر اقتصاد رو به رشد این کشور گردید. طبق گزارش این اداره همه  

مناطق و ادارات تصمیمات و ترتیبات اتخاذ شده توسط کمیته مرکزی حزب کمونیست چین و شورای دولتی را به  

  و توسعه اقتصادی و اجتماعی  COVID-19 و تلاش های زیادی برای هماهنگی پیشگیری و کنترل  هنمودشدت اجرا  
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. حمایت از  ندو برای غلبه بر تأثیر این همه گیری تلاش کردداده  انجام  کشور  تقویت سیاست های کلان    و نیز

گزارش اداره ملی آمار چین  بر اساس آخرین  در حال افزایش است. گذاری همچنان سرمایه ه وصنایع پایه قوی بود

بینی  درصد افزایش یافته است که از پیش  4نسبت به سال گذشته    2021تولید ناخالص داخلی سه ماهه چهارم سال  

 8.7بینی ها بهتر عمل کرده و به رشد  شیتحلیلگران بالاتر بوده است. همچنین در زمینه رشد اقتصادی نیز از پ

تقریباً در تمامی موارد اعم از تولیدات صنعتی ، سرمایه گذاری در  کشور ن دست یافت . ای  2021درصدی در سال 

است . تنها بخشی از اقتصاد چین    ردهدارایی های ثابت، سرمایه گذاری در بخش تولید بهتر از پیش بینی ها عمل ک

در حالیکه    درصد بود  1.7بخش خرده فروشی بود . رشد این بخش در حدود    ،که کمتر از مقدار پیش بینی بوده

 درصد عنوان شده بود. 3.7ی ها حول رقم ن بیشیپ

تصادی  ق هدف اصلی چین در سال میلادی جاری آن است که علیرغم کاهش شتاب فعالیت های اقتصادی ، رشد ا 

مه های دولت جهت اصلاح ساختار اقتصادی از جمله افزایش نرخ موالید، کاهش نابرابری، اخود را حفظ نماید و برن

 زان بدهی و کاهش وابستگی کشور به خارج را اجرا نماید.کاهش می

 رشد تولید ناخالص داخلی در چین   -5شماره  نمودار 
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درصد رشد داشته است که این مقدار    5.7سال شیوع کرونا    ن اقتصاد پیشرفته ترین کشور دنیا در دومی  آمریکا:

ق شده که در این سال دو  ق بیشترین رشد اقتصادی سالانه در طی ده های اخیر می باشد. این رشد در حالی مح

  بازرگانی ایالات متحدهوزارت  سویه جدید کرون ظهور یافته و تا حدودی روند برگشت اقتصاد را کندتر نموده است .  

های مربوط به تولید ناخالص داخلی را اعلام کرد که براساس آن، اقتصاد این کشور طی بازه زمانی اکتبر  کا دادهآمری

رفت اقتصاد ایالات متحده آمریکا طی این  انتظار می.درصد رشد داشته است  5.7میلادی    2021تا دسامبر سال  

 .درصدی داشته باشد 5.5دوره رشد 

گفتنی  .درصد رشد داشته است  6.9اقتصاد ایالات متحده آمریکا در سه ماهه اخیر سال گذشته نیز  ها،  طبق این داده

با رشد    2020و تدابیر قرنطینه در برابر این بیماری طی سال    19-دلیل شیوع کوویداست اقتصاد ایالات متحده به

ترین رشد را  تاکنون قوی  1984ز سال  درصدی با انقباض روبرو شده بود. با آمارهای اخیر اقتصاد این کشور ا  3.4

 داد.نشان 

 نرخ رشد تولید ناخالص داخلی سالانه در آمریکا   - 6شماره  نمودار                          
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 آمار اشتغال غیر کشاورزی در آمریکا  -7نمودار شماره 

 

 منطقه اروپا 

از شهرهای اروپایی    ریاسی محدودیت های اعمال شده در بعلیرغم گسترش واکسیناسیون در اتحادیه اروپا و کاهش  

تر ویروس باقی مانده و موج جدید ابتلا و ظهور انواع جدیدتر و مسری  19-همچنان درگیر بیماری کوویداین منطقه  

ها نسبت  کرونا کشورها را مجبور به وضع اقدامات مجدد برای مهار بیماری کرده است. با این حال این محدودیت

تر  ی دیگر دقیقیگیری وضع شدند بسیار کمتر و از سوهایی که در بهار و به هنگام اولین موج همهمحدودیتبه  

زنج   ی ل یتعط  . هستند در  اخلال  و  کارها  و  محسوسی تجار  رهیگسترده کسب  طرز  به  اقتصاد  یرو  ی،    ی عملکرد 

در سال گذشته میلادی با مشکلات اساسی زیادی روبرو بوده  این منطقه  .  گذاشته است  ر یتاث  یی اروپا  ی کشورها

است. در ماه های اخیر نیز شروع جنگ بین روسیه و اوکراین تأثیرات عمیقی را بر اتحادیه اروپا علی الخصوص در  

ژی به جای گذاشته است. بر اساس گزارش صندوق بین المللی پول رشد اقتصادی این منطقه در سال  ربحث ان

 درصد پیش بینی شده است. 2.2درصد و  3به ترتیب  2023و  2022درصد و در سال های  5.5دل معا 2022
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 بر اساس گزارش صندوق بین المللی پول دو سال آتیپیش بینی و  1202پا طی سال واقتصادی ار  رشد برآورد   -3شماره جدول 

 2023پیش بینی  2022پیش بینی  2021 نام کشور

 2.3 2.8 5.3 اتحادیه اروپا 

 1.4 2.9 7 فرانسه 

 1.7 2.3 6.6 ایتالیا

 3.3 4.8 5.1 اسپانیا

 1.7 1.6 3.3 فنلاند 

 2.6 4 3.9 نروژ

 

درصد افزایش    50قیمت نفت برنت در طی سال گذشته و قبل از شروع جنگ بین روسیه و اوکراین حدود    نفت:

رود   انتظار می  و  آمریکا  یافت  استراتژیك  نفت  دلیل کاهش ذخایر  باشد. به  داشته  ادامه  کماکان  روند  رفع    این 

ظرفیت تولید و کاهش سرمایه  اهش  محدودیت های ناشی از کرونا که افزایش تقاضای نفت را به دنبال داشته و ک 

در بحبوحه جنگ اوکراین   دلار سوق پیدا کند. 100ارقام بالای گذاری در این بخش موجب شده تا قیمت نفت به 

درصد افزایش یافت و به طور موقت   36قیمت نفت خام بین   2022و فوریه  2021و روسیه و در ماه های اگوست  

، بازارها از نفت اورال روسیه   با آغاز جنگ با اوکراین  دلیل تحریم های روسیه  دلار  در هر بشکه رسید. به 140به 

این در حالی بود که پیش از جنگ، عرضه توسط  ؛  دوری کردند و چندین کشور واردات نفت روسیه را ممنوع کردند

گان( کم شده بود  اوپك پلاس )سازمان صادرکننده نفت کشورها، به علاوه روسیه و سایر نفت غیر اوپك صادرکنند

و اعضا به کاهش محدودیت های عرضه ادامه دادند و سبب گردید علیرغم اضافه تولید توسط کشورهای غیر اوپك  

با وجود اینکه تعداد مبتلایان به کرونا رکورد سال قبل را شکسته است اما با توجه به  قیمت به آرامی افزایش یابد.

ال گذشته اعمال کردند میزان مصرف افزایش یافته است. با توجه به  آنکه کشورها محدودیت های کمتری را در س 

نیز توانایی افزایش تولید بیش از رقم کنونی را ندارد افزایش    آنکه رشد اقتصادی چین در شرایط خوبی است و اوپك 

ال  قیمت نفت در سال جاری دور از انتظار نمی باشد. بر اساس گزارش مؤسسه جی پی مورگان قیمت نفت در س
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تقاضای جهانی نفت در سال   پیش بینی می گردد   دلار در هر بشکه خواهد بود. همچنین  150در محدوده    2023

 برسد. (mb/d) میلیون بشکه در روز 99.7 به رقم  2021میلیون افزایش نسبت به سال  2.1با  2022

 در طی یک سال گذشته برنت تغییرات قیمت نفت   -8نمودار شماره 

 

 2025پیش بینی تغییرات قیمت نفت از سال میلادی جاری تا سال   -9شماره  نمودار                      

 

دلار در ابتدای    1،700نس در سال گذشته روند صعودی داشته و از حدود  وقیمت امطابق نمودار صفحه بعد    طلا:

صادهای بزرگ دنیا و  قت افزایش قیمت ، افزایش تورم در ا در پایان سال رسید. مهمترین دلیل  دلار    1،950سال به  

تنش میان روسیه و اوکراین است. هر چند در سال های اخیر بازدهی طلا نسبت به سایر درایی ها کمتر بوده اما با  

وقوع جنگ میان دو کشور یاد شده نگهداری طلا به عنوان یك دارایی کم ریسك تلقی می گردد. لذا با اتمام جنگ  
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محتمل است. همچنین به دلیل افزایش نرخ بهره در آمریکا    1،800نس به زیر  وان این دو کشور کاهش نرخ امی

اخیرا اعلام کرد که بانك مرکزی    (رئیس فدرال رزرو )س از اینکه جروم پاول  پ   نس جهانی اتفاق می افتد.وکاهش ا

طلا در بازارهای جهانی تا  اخیر استفاده کند،  قصد دارد از ابزارهای خود برای پایین آوردن تورم بالای چند دهه  

شاهد افزایش  فدرال رزرو  دلار ایالات متحده در جلسات اخیر    تضعیف گردید. نرخدلار در هر اونس    1،815  محدوده

فدرال رزرو نرخ   .تقاضای شمش کاهش یافته است  ، در سطوح بالا باقی مانده  علیرغم اینکه  نوسان بوده است، اما  

واحدی در هر    0.5افزایش مجدد آن با افزایش    به دنبال واحد پایه افزایش داده است و    0.75سال جاری  را در    بهره

بانك مرکزی ایالات متحده گفتند که انتظار    روسای در همین حال،   .یك از دو نشست بعدی در ژوئن و جولای است 

از بانك مرکزی   دارند فدرال رزرو پس از ماه ژوئیه به دنبال کاهش نرخ تورم بدون بالا بردن هزینه های استقراض  

اینکه کشور ایران به دنبال احیای برجام است و  توجه به  بازار داخل نیزدر  . که اقتصاد را وارد رکود می کند باشند 

ین با توجه به اینکه این کشور یك کشور کامودیتی محور است و بسیاری از صادراتش را کالاهای اساسی  همچن

م و نوساناتی  رتوتشکیل می دهد، بنابراین رشد درآمد ارزی آن افزایش خواهد یافت از طرف دیگر با در نظر داشتن  

 از انتظار نمی باشد.در این فلز گرانبها دور که در کشور وجود دارد انتظار درصدی رشد  

 در طی یک سال گذشته  تغییرات قیمت انس جهانی طلا  -10نمودار شماره 
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از این وضعیت بهره ببرد زیرا   این فلز موفق نگردید وجود داشت   2021با وجود نگرانیهای تورمی که در طول سال 

احیای اقتصادی قوی و دورنمای تحکیم سیاست پولی فدرال رزرو، قیمتهای آنها را تحت فشار کاهشی قرار داد.  

سال   در  نقره  و  اوضاع طلا  امیدوارند  خُرد  گذاران  کیتکونیوز شرکت    2022سرمایه  نظرسنجی  در  و  کند  تغییر 

قسیم شده و طلا و نقره را به عنوان دارایی که بهترین عملکرد را در سال  کنندگان به دو گروه تقریبا مساوی ت

 .میلادی جاری خواهد داشت، پیش بینی کردند 

دارای نوساناتی بوده و در    2021در طی سال     قیمت مس  LMEبر اساس قیمت های درج شده در سایت    مس:

گیر آن نسبت به سال  افزایش چشم    که نشان دهنده   دلار در هر تن معامله شده است   10،500مواقعی بیش از  

و به طور متوسط    دلار در هر تن بوده است(  5،000کمتر از    2020)قیمت کاتد مس در ابتدای سال  می باشد.  2020

سطحی که تقریباً در آن در یك دهه گذشته دیده    -دلار در میلیون تن بود    9،000تقریباً    سال جاری  مارس   ماه   در

 .نشده بود

این امر تاحدودی به علت افزایش تقاضای چین با سرمایه گذاری قوی در زیرساخت ها و ساخت و سازها بوده است.  

و تولید انرژی   (EV) با روند رو به رشد مصرف مس مخصوصا در حوزه انتقال انرژی، به ویژه برای خودروهای برقی

 .تجدیدپذیر، در آینده ، تقاضای مس افزایش می یابد

رد عرضه کاهش موجودی و تهدید به اعتصاب در شیلی و پرو خطرات تولید معدن را افزایش داده و قیمت ها  در مو

انتظار می رود پروژه ها و توسعه های مهم جدید طی چند سال آینده در شیلی ، جمهوری کنگو ،    .را افزایش داد

با تحقق منابع جدید قیمت   2022رود در سال  می  انتظار ، حال این با اندونزی ، مغولستان ، پاناما و پرو رخ دهد. 

 .درصد کاهش یابد 12مس 
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 تغییرات قیمت جهانی مس در طی یک سال گذشته   -11نمودار شماره 

 

سال میلادی قبل روند صعودی  قیمت جهانی آلومینیوم در  بر اساس داده های بورس فلزات لندن ،    آلومینیوم:

ناشی از  قیمت آلومینیوم  علت افزایش    دلار در هر تن افزایش یافت.  4،000تا محدوده  مناسبی را طی نموده و  

افزایش تقاضا برای خودروها و سایر کالاهای تولیدی و افزایش در فعالیت های ساختمانی است. در سمت عرضه ،  

اعلام کرده اند ، به  های زیست محیطی، محدودیت افزایش ظرفیت تولید را مقامات محلی در چین به دلیل نگرانی

درصد از ظرفیت ذوب آلومینیوم کشور چین را تشکیل می دهد و    15که حدود    مغولستانعنوان مثال در منطقه  

منطقه با برق تولیدی از زغال سنگ است افزایش ظرفیت محدود شده است. پیش بینی    آن  در  ذوب  از درصد  90

خواهد    درصد کاهش  7حدود    2021نسبت به سال  ،    2022در سال    به طور میانگین  د قیمت آلومینیومومی ش

ناشی از تنش های سیاسی بین اوکراین و روسیه، کاهش موجودی    اما علت افزایش بسیار بالای آلومینیوم داشت.  

 بوده است.  در سال میلادی قبل  های بورس فلزات لندن و نیز افزایش هزینه های انرژی

کمبود برق باعث ایجاد اختلاف قیمت چهل دلار بر تن برای معاملات سه  لازم به ذکر است که مشکلات ناشی از  

گردیده، اما از اوایل مارس به دلیل    ماهه نسبت به معاملات نقدی شده که در چهار سال اخیر، بی سابقه بوده است
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ی خود  شیوع مجدد ویروس کرونا و اعمال محدودیت ها در کشور چین مجدداً قیمت این محصول وارد فاز اصلاح

 شده است.

 تغییرات قیمت جهانی آلومینیوم در طی یک سال گذشته   -12نمودار شماره 

 

سال    فولاد: اول  نیمه  می  2021آمار  تعطیلینشان  رغم  علی  زنجیرهدهد  قطع  اطمینان  ها،  عدم  تأمین،  های 

دستسرمایه دشواری  همچنین  و  شیوعگذاران  نتیجه  در  نقدینگی  و  مالی  تسهیلات  به  در    یابی  کرونا،  ویروس 

( این  2008مدت صنعت فولاد توانسته است با سرعت بهتری نسبت به بحران جهانی قبلی )بحران مالی سال  میان

ها )از طریق افزایش بودجه عمرانی وضعیت را پشت سر بگذارد؛ این عملکرد عمدتاً ناشی از اقدامات حمایتی دولت

دهد بحران کرونا تا حد زیادی  انداز مدیران صنایع دنیا نشان میبهبود چشم  .های زیرساختی( بوده استو فعالیت

  2021اثرات منفی خود را تخلیه کرده است. طبق برآورد انجمن جهانی تولیدکنندگان فولاد، تقاضای فولاد در سال  

و و محصولات  آلات صنعتی، خودرساختمان، ماشین  . بخش   بوده استمیلیون تن    717لیارد و  ییك م مجموعاً به  

جه به آمارهای کشور  وبا ت  .هستند  2021کنندگان اصلی فولاد در سال  فلزی سه بخش صنعتی هستند که مصرف

درصد کاهش یافته است. شیوع سویه   3چین ، تولید فولاد در سال گذشته میلادی نسبت به سال قبل از آن حد  
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برزیل به چین و تصمیم چین مبنی بر دست یافتن  های جدید کرونا و محدودیت صادرات سنگ آهن از استرالیا و 

سمت تقاضا نیز فروش موجودی انبارها،    ری از عوامل مؤثر بر سمت عرضه فولاد بودند. دگ به اهداف کاهش آلایند

ی نیز عواملی چون قطع  ل کاهش تقاضا در ترکیه  بدهی شرکت اورگرانده چین عوامل تأثیر گذار بودند . در بازار داخ

 یش قیمت گاز طبیعی و کاهش تولید مهمترین عوامل مؤثر در صنعت فولاد بوده است.افزا ،برق

 سنوات اخیرمتال بولتن در  نشریهقیمت اسلب بر اساس  تغییرات  -13نمودار شماره 

 

 سنوات اخیرمتال بولتن در   نشریه قیمت بیلت بر اساس  تغییرات  -14نمودار شماره 
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 ه به علت افزایش تقاضا و افزایش هزنیه حامل های انرژی، سنگ آهن ب  2021ابتدایی سالدر نیمه    سنگ آهن:

در حال    ت های اخیر نیز اسپرد تبدیل سنگ آهن به بیل  ه دلار به ازای هر تن رسید. در ما  270قیمت بی سابقه  

شی از کمبود  اکاهش بوده که دلیل آن افزایش قیمت سنگ آهن در ماه های اخیر است. علت اصلی این اتفاق ن

عرضه سنگ آهن است و این در حالی است که تولید فولاد در چین بسیار کاهش داشته است. در ایام اخیر ، بحران  

عرضه فولاد و سنگ آهن در ناحیه دریای سیاه کم شده    بازار فولاد را نیز متأثر نموده است. از یك طرف  یناوکرا

است از سوی دیگر مشکل شدید افزایش کرایه حمل مشاهده شده و قیمت انرژی نیز افزایش بی سابقه ای داشته  

 است.

ترین  درصدی برای تحویل به تیانجین به پایین  63.5های سنگ آهن با محتوای آهن  در حال حاضر قیمت محموله

ها مبنی  دلار در هر تن کاهش یافته است، که علت آن ناشی از وجود نگرانی  125ر ماه اخیر یعنی حدود  حد در چها

کاهش واردات   .کننده اصلی است، ارتباط داردویژه در چین که مصرف بر کند شدن رشد جهانی به تقاضای فلزات، به

میلیون تن از این ماده را    86ن در جهان  سنگ آهن چین تا ماه آوریل ادامه داشته و مصرف کننده اصلی سنگ آه

درصد نسبت به سال قبل کاهش داشت، زیرا محدودیت های جدید ناشی از    13به خود اختصاص داد که تقریباً  

این حال، کاهش تولید سنگ آهن توسط تولیدکنندگان بزرگ جهان،    . باویروس کرونا باعث سرکوب تقاضا شد

ین افت قیمت در خصوص کاهش تولیدات  پس از ا BHP گروه .محدود کرده است فشار بیشتر نزولی شدن قیمتها را  

 همچنین شرکت ریوتینتو در سه ماهه اول محموله های کمتر از حد انتظار را گزارش کرد،    خود هشدار داده و  

Vale   موسسه  براساس گزارش   .را ثبت کردتولید  درصدی    6در سه ماهه اول افت Fitch   پیش بینی می گردد

درصد    2.3مقایسه با کاهش    در)  2025   الی  2021درصد تولید سنگ آهن جهانی طی سالهای    3.6د سالانه  رش

به    2020را به نسبت    2025این موضوع تناژ قابل عرضه سنگ آهن در سال  اتفاق افتد که  سال گذشته(    5طی  

کشور استرالیا و برزیل خواهد بود  عمده رشد عرضه سنگ آهن دنیا از دو   .دهد میلیون تن افزایش می  571میزان  

انتظار رشد تولید سنگ آهن چین    .سال اخیر خود را در توسعه سرمایه گذاری میکنند  2که بخش زیادی از سود  

خودکفایی در تامین سنگ آهن و کاهش وابستگی به استرالیا هزینه    افزایش  تحقق  هدف  با سال آینده    4الی    3طی  

چین اقدام به    ر پایین تر، بالاتر از سایر کشورها بوده و لذا انتظار میرود نهایتاً تولید سنگ آهن چین بدلیل عیا
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رشد عرضه سنگ   .سرمایه گذاری در سایر معادن خارجی با محوریت آفریقا به منظور تامین سنگ آهن خود نماید

را طی سالهای  باعث افت قیمت جهانی این ماده معدنی شده و رشد تولید    2025الی    2021آهن بین سالهای  

 . دهد درصدکاهش می  1.1به  2026-2030

 چین  CFR  –تغییرات قیمت سنگ آهن در سال گذشته   -15نمودار شماره 

 

در طی سال گذشته به دلیل افزایش قیمت نفت خام  به تبع آن افزایش قیمت نفتا، رشد    محصولات پتروشیمی:

قیمت ذغال سنگ،تعطیلی و آتش سوزی در چندین کارخانه پتروشیمی در دنیا، کاهش نرخ بهره برداری و ضعف  

بین روسیه و  در عرضه و حاشیه سود مناسب برخی از محصولات پتروشیمی و در اواخر سال بحران ناشی از تنش  

اوکراین و نیز هزینه حمل نقل و دریایی سبب بالا رفتن اغلب محصولات پتروشیمی گردید. در بازار داخلی کشور  

نیز انتشار خبر حذف عوارض صادرات بر محصولات پتروشیمی از جمله اوره، متانول و پلی اتیلن که قبلاً به عنوان  

به شرکت های تولیدکننده این محصولات گردید. در صورت حفظ  ماده خام در نظر گرفته شده بود باعث اقبال  

روند صعودی قیمت نفت بدون توجه به شرایط تقاضا، قیمت محصولات پتروشیمی باثبات و حتی افزایشی خواهد  

 در جدول زیر میزان تغییرات برخی از محصولات پتروشیمی آورده شده است.  بود.
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 محصولات پتروشیمی در سال گذشته تغییرات قیمت برخی از  -4جدول شماره 

 نام محصول 

- 1399قیمت انتهای سال 
 لار در هر تن د

- 1400قیمت انتهای سال 
 لار در هر تن د

 درصد تغییر 

 %55 410 265 متانول

 %293 805 205 اوره

040،1 پلی پروپیلن   130،1  9% 

195،1 پلی اتیلن سبک   405،1  18% 

100،1 پلی اتیلن سنگین   205،1  10% 

 تغییرات شاخص بورس های مهم جهان  

های  های انرژی، افزایش فشارهای تورمی و محدودیتآور قیمتبا وجود ویروس کرونا، افزایش سرسام  2021در سال  

عوامل متعددی در این بازدهی   .را با سود دو رقمی به پایان رساندند  2021عرضه جهانی، بیشتر بازارهای سهام سال  

در کشورهای مختلف و پیشرفت سریع در   19مهمترین آنها عبارت است از: رونمای از واکسن کوید مؤثر بودند که 

، ارایه بسته های حمایتی توسط دولتها در اوج همه گیری کرونا، افزایش اعتماد به بهبود اقتصادی  واکسیناسیون

   باشد.از مهمترین این دلایل می  و رکشورها، و سیاست های مالی و پولی فدرال رز

های بازار سهام ایالات متحده آمریکا ظرف  درآمد سالانه تخمینی برای شرکت FactSe  سسهؤمبر اساس گزارش  

میلادی    2008ها از سال  درصدی داشته است. این بیشترین میزان رشد درآمد سالانه شرکت  45رشدی    2021سال  

به  دنیا  با شیوع کرونا تجربه کرد؛ اقتصاد    2020سال  های ابتدایی  پس از افول اقتصادی که دنیا ظرف ماه می باشد.

آغاز شد، به سال    2020سرعت شروع به بازیابی خود کرد؛ به این ترتیب بازگشت اقتصادی و درآمدی که در سال  

به بالاترین ارزش تاریخی خود    2021نیز منتقل شد و این موارد باعث شدند تا بازارهای سهام ظرف سال    2021

عدم انگیزه معاملاتی    ،ازارهای شرق آسیا به دلیل اعمال محدودیت های ناشی از سویه های جدید کرونادر ب  .برسند

می    کاهش شاخص های بورس شرق آسیا تغییرات نرخ بهره و بالارفتن نرخ ریسك از جمله دلایل،در نزد خریداران

 باشد.
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  که   کردند  یظ خداحاف    2021   رشدهای قابل ملاحظه با سالدر حالی که بازارهای سهام در ایالات متحده آمریکا با  

  ظرف  تا   شد  باعث   امیکرون  سویه   از   واهمه .  است  افکنده  سایه   بازارها   بر  کرونا   جدید   های سویه  از   واهمه   همچنان 

ها با  یالات متحده آمریکا کاسته شود، هرچند اغلب شرکتا  سهام  بازار  ارزش  از   اندکی  2021  سال  پایانی   روزهای

را برای سال    2021خداحافظی کردند.بسیاری از تحلیلگران تکرار رشد بازار در سال    2021ارزشی در اوج با سال  

از رونق    دانند. تصمیم فدرال رزرو برای آغاز سیاست انقباضی و تلاش برای کنترل تورم احتمالاًمتصور نمی  2022

طی چند سال اخیر  در    یالملل نیب  یها  بورس  یاصل  یهاشاخص  تیوضع خواهد کاست.  2022بازار سهام ظرف سال  

 .در نمودار زیر نمایش داده می شود

 تغییرات شاخص بورس های مهم دنیا در سال مورد گزارش  -5جدول شماره 

 درصد تغییرات  1400انتهای سال  1400ابتدای سال  نام شاخص 

Nasdaq 13،116 13،893 6% 

Dow Jones 32،862 34،754 6% 

S&P 3،913 4،463 14% 

FTSE100 6،708 7،404 10% 

CAC40 5،997 6،620 10% 

BSE SENSEX 49،858 57،863 16% 

 

 تحلیل اقتصاد ایران 

  درماههای   کرونا  با شیوع ویروس  بود،  قرارگرفته   منفی  دامنه  در   1397  سال  از  اقتصادی کشور  رشد  که  درحالی

بیش    1399  سال   عملکرد اقتصادی  کرد   بیان   شد و میتوان  جدیدی شوک    اقتصاد کشورمتحمل   ،1398  سال   پایانی 

بخشها    از سایر  بیشتر  کرونا بخش خدمات را بسیار  ویروس  گیری  است. همه  بوده  شوک  این   از  متأثر  از هر چیز
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نیز تداوم    1400که این وضعیت در سال    دبو  قابل توجه  بسیار  آن نیز  رفاهی  آثار  همچنین   و  داد  قرار  تأثیر  تحت

 داشت.

  بخش کشاورزی تحت تأثیر کاهش بارندگی با رشد منفی  ،همچنین،براساس آخرین شواهداز عملکرداقتصادایران

  با وجود   .دندمواجه ش  نفت خام و گاز طبیعی با توجه به رشد قابل توجه صادرات نفت خام با رشد مثبت  وبخش

تابستان، رشد    ،درنتیجه قطعی برق صنایع فولادی و سیمانی در 1400صنعت درفصل بهاررشد قابل توجه بخش  

های ساختمانی    پروانه  به افزایش تعداد  دربخش ساختمان باتوجه  .وده استب  قبل  این بخش مثبت،ولی کمتر از سال

در این بخش تحقق یافته   ،رشد مثبت 1400سال  افزایش بودجه عمرانی دولت در و1399صادره در نیمه دوم سال

 . گردید درنهایت بخش خدمات باتوجه به بازیابی پس ازشیوع ویروس کرونا با رشد مثبت مواجه و 

بر اساس گزارشات  است و    قرارداشته  سالی   تحت تأثیر میزان بارش و خشك  این بخش همواره  بخش کشاورزی:

 و برخی از تکانه شیوع کرونا علاوه بر این. استوده ب درصد -3.1حدود1400رشد بخش کشاورزی در سالمنتشره 

کاهش بر  کشاورزی   نیز  دربخش  بوده  کمترازکاهش   آنها  تأثیر  ولی اند  بودهمؤثر    تولید   از   .است   بارندگیها 

پایین کاشت   طرفی به  انگیزه  این محصول استراتژیك   گندم  تولید  بودن قیمت تضمینی،سبب شده    دلیل پایین 

  طوریکه  باعث کاهش تولید سایر محصولات زراعی شده است؛به  ها   نهاده  های  بالا رفتن هزینه  کاهش یابدو همچنین

درصد و رشد  13رشدتولید محصولات زراعی منفی1400در سال  بر اساس برآورد وزارت جهاد کشاورزی،درنهایت

 .محقق شده استدرصد  - 27 تولید غلات

اوپك از تولید منابع ثانویه  گزارشهای   وهمچنین1400الس در با توجه به رشد مثبت گروه نفت و گاز  بخش نفت:

بوده که  درصد    5.19معادل   1400ش در سال  رشد این بخ  نیز تداوم یابد.  1401در سال  رسد این روند  نظر می  به

 . بوده است گازی  همترین دلیل رشد مثبت بخش نفت،رشد قابل توجه صادرات نفت خام و میعاناتم

تولید    :صنعت بورسیشاخص  پژوهشها  صنایع  خرید)شامخ(نشان  مرکز  مدیران  شاخص  عمده    دهد  می  و  در 

مسئله کمبود    یکی از دلایل اصلی این رشد منفی.است  بوده  تولید بخش صنعت دارای رشدمنفی  شاخص1400سال
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عمدتًا   است  برق آن  بار  صنعت   که  بخش  در    به  صنعت  بخش  رشد  اساس  این  بر  است.  شده  منتقل 

 . محقق شده استدرصد 1.1حدود1400سال

  سیگنالی نگران   موضوع  که این   کرده  را ثبت   50ماه عدد بالای  تنها در اردیبهشت   شاخص موجودی مواد اولیه  

تجاری ناشی از شیوع    محدودیتهای   دلیل   به  موضوع میتواند  ننده درخصوص تأمین مواد اولیه صنعت است. این ک

 .توجه قیمت مواد اولیه رخ داده باشد قابل افزایش مواداولیه تأمین  برایشرکتها   پایین کرونا،نقدینگی  ویروس

  رشد مثبت سرمایه  دهنده   نشان   1399های ساختمانی صادره در نیمه دوم سال  موجود از پروانه  شواهد  :ساختمان

  نشان میدهد که رشد سرمایه   1400سال    دولت   گذاری در ساختمان است.از طرف دیگر،عملکرد بودجه عمرانی

این  گذاری به سال    است، چراکه  بوده  مثبت  دوره  در ساختمانهای غیرمسکونی دولتی در  مخارج عمرانی نسبت 

در   به قیمت ثابت دولتی گذاری   نظر گرفتن تورم، سرمایهوبا در درصد افزایش داشته 90.9صورت اسمی به گذشته 

رشد این بخش در  ای دولت،    دلیل محدودیتهای بودجه  به  البته   بوده است که  مثبت1400سالو دوم  نیمه اول  

 .بوده استدرصد 4.1حدود1400درنهایت،رشد بخش ساختمان در سال.کندتر بوده است 1400نیمه دوم 

وبا توجه به رشد    رشد مثبت خدمات در فصل بهار بیانگر بازیابی این بخش از تبعات منفی شیوع کروناستخدمات:

یابد. رشد بخش خدمات با در نظر گرفتن    نیز تداوم  سنوات آتی رود در  انتظار می   1399 در سالمثبت این بخش  

 .بوده استدرصد  2.5د حدو1400خدمات در سال زیربخشهای تحولات

اقتصادی آخرین گزارشات   :درنهایترشد  اقتصادی1400سال  در   براساس  استدرصد    2.8ایران  رشد  این    .بوده 

صندوق  .میدهد  جزئیات برآورد رشد در سطح بخشها را نشان زیر    است.جدول   درصد   1.6نفترشد بدون    برای  میزان

 2.4و  2ترتیب  به2021سال  در  را المللی پول و بانك جهانی نیز در آخرین گزارشهای خود رشد اقتصادی ایران  بین

 . برآورد نموده انددرصد 
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 جدول رشد بخش های مهم اقتصادی کشور -  6جدول شماره 

 1400سال  1399سال  رحش

- 3.1 4.3 کشاورزی   

 19.5 8.7 نفت

 8.1 2.5 معدن 

 1.1 8 صنعت

 4.1 8.7 ساختمان 

- 0.2 خدمات   2.5 

 2.8 2.9 تولید ناخالص داخلی 

 1.6 2.4 تولید ناخالص داخلی بدون نفت 

 

 :شاخص های کلان اقتصادی

نقدینگی در کشور با سرعت بالایی رو به افزایش است  بررسی شاخص های کلان اقتصادی نشان می دهد که حجم  

و در سال های آینده نیز رشد خواهد کرد. بررسی نقدینگی در طی سال های گذشته نشان می دهد که علت افزایش  

از محل درآمدهای دلاری ناشی از فروش نفت و تبدیل   حجم نقدینگی در دوره ریاست جمهوری آقای احمدی نژاد

وده است. و در دوره آقای روحانی بحران بانکی، تعهدات نامناسب نرخ بهره بانك ها به سپرده گذاران  آنها به ریال ب

  35ورشکستگی موسسات غیر مجاز بوده است به طوری که بانك مرکزی حدود    و عدم پرداخت تعهدات و نهایتاً 

داخت کرد و پایه پولی افزایش پیدا  مدی و ورشکستگی موسسات به سپرده گذاران پرآهزار میلیارد تومان بابت ناکار

 نمود. در سال پیش رو و سال های آتی کسری بودجه دولت عامل اصلی افزایش نقدینگی و پایه پولی خواهد بود. 

باتوجه به سرعت بالای نرخ رشد نقدینگی در کشور و رشد اقتصادی ناچیز، در سال های آتی، تورم انتظاری بالای  

 . درصد را نشان می دهد 30پیش بینی های صندوق بین المللی پول نیز تورم های بالای درصد می باشد. که   25
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 1401جدول شاخص های کلان اقتصادی کشور در سنوات گذشته و پیش بینی سال -7جدول شماره 

پیش بینی 
1401 

  برآورد
1400 

 شرح  1394 1395 1396 1397 1398 1399

 (توماننقدینگی)هزار میلیارد  1000 1250 1510 1882 2472 3476 4750 6150

 رشد نقدینگی - 25% 21% 24% 31%   41% 37% 29.6%

 تورم 12% 9% 10% 26.9% 41.2% 36.5% 40% 27.5%

 رشد اقتصادی  1.3%- 13.4% 3.8% 6%- 6.8%- 1.5% 2.5% 2.1%

 نرخ بیکاری  12% 12% 12% 12% 10.5% 10.8% 11.2% 11.7%

 سال گذشته:  20نقدینگی و پایه پولی در میزان 

همت و پایه پولی   4،500به حدود  1400طبق آخرین گزارش بانك مرکزی میزان نقدینگی در دی ماه 

می باشد. انتظار می رود میزان نقدینگی   7.9همت رسیده است. و ضریب تکاثر در حدود  567به حدود 

 همت برسد. 593همت و پایه پولی به حدود  4،740به حدود   1400 تا پایان سال

 روند نقدینگی و پایه پولی -16نمودار شماره

 

 پول و شبه پول: 

تورمی سهم شبه پول از نقدینگی کاهش پیدا نمود و در مقابل سهم    انتظاراتبا شکل گیری  96در سال 

به بعد پول ها تمایل دارند که به سپرده های مدت دار انتقال پیدا کنند   99پول افزایش پیدا کرد. از سال 

 به همین سبب مقداری سهم شبه پول از نقدینگی افزایش پیدا نموده است. 
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 حجم پول و شبه پول  -17نمودار شماره

 

 : روند سهم پول و شبه پول از نقدینگی

درصد در   13به حدود   80درصد در سال  45روند سهم پول از نقدینگی در طی  سال گذشته نزولی بوده است و از حدود 

درصد رسیده   20با شکل گیری انتظارات تورمی سهم پول افزایش پیدا نمود و به حدود  96و از سال  رسیده است 96سال 

بالا بودن هزینه فرصت نگهداری پول به صورت   شرایط نامناسب در اقتصاد می باشد و همچنین  ن مسئله بیانگرکه ای است.

با توجه به کوتاه شدن سیکل های تورمی و همچنین وجود انتظارات تورمی  شبه پول را در سال های اخیر نشان می دهد. 

 رو به افزایش باشد.  در کشور به نظر می رسد سهم پول در اقتصاد

 روند تغییرات پول و شبه پول از نقدینگی کشور  -18نمودار شماره
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 نرخ رشد پایه پولی و نقدینگی:

درصد رشد نموده است و نقدینگی نیز حدود   23حدود سال گذشته  20به طور میانگین پایه پولی در 

درصد رشد نموده است. بالا بودن میزان نرخ رشد نقدینگی نسبت به پایه پولی ناشی از افزایش    28

 ضریب تکاثر بوده است. 

 روند نرخ رشد پایه پولی و نقدینگی  -19نمودار شماره

 

 تورم: 

درصد و به صورت دوره های ده ساله    19سال گذشته    30درصد و    21سال گذشته    20میانگین تورم در  

نیز در نمودار بیان گردیده است. میزان تورم در دهه اخیر بالاتر از دهه های قبل بوده است و با در نظر  

گرفتن سطح سرمایه گذاری ها در یك دهه اخیر انتظار می رود که تورم در ده سال آینده به طور میانگین  

 درصد باشد. 26حداقل 
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 سال گذشته  30روند تورم در  -20نمودار شماره

 

 :تولید ناخالص داخلی 

سال گذشته را نشان می دهد این نمودار به وضوح تاثیر دو    10روند تولید ناخالص داخلی در    ی بعد صفحهنمودار  

و با اعمال تحریم ها و کاهش مقدار فروش    1391تحریم اخیر در این دهه را نشان می دهد به طوری که در سال  

میلیارد دلار    400حدود    میلیارد دلار به    600نفت و همچنین کاهش قیمت نفت تولید ناخالص داخلی از حدود  

با پیشرفت مذاکرات و امضای برجام تولید ناخالص داخلی از    95-94رسید. در سال های    94-93در سال های  

رسید. مجددا با اعمال تحریم ها در سال    96-95میلیارد دلار در سال های    440میلیارد دلار به حدود    384حدود  

 250خود گرفت و براساس پیش بینی های بانك جهانی به حدود  تولید ناخالص داخلی روند کاهشی به    1397

 ه است.میلیارد دلار رسید
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 حجم تولید ناخالص داخلی کشور   -21نمودار شماره 

 

است. به دلیل وجود تحریم ها و اتفاقات   رشد اقتصادی ایران در ده سال اخیر به طور میانگین حدود صفر بوده

  10درصد تا منفی   10پیچیده سیاسی، رشد اقتصادی نوسانات زیادی را به خود دیده است و از حدود مثبت 

 درصد در نوسان بوده است.  

 سالانه تولید ناخالص داخلی نمودار رشد   -22نمودار شماره 
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سال اخیر نشان می دهد که اختلاف تورم ایران   30بررسی داده های مربوط به تورم ایران و آمریکا در طی  :دلار           

تومان بوده که با   142حدود  1370درصد بوده است. قیمت دلار در سال  19سال به طور میانگین  30 و آمریکا در طی این

تومان     26،277  ز نرخ مرکب برای تورم در محاسبات، به قیمت ذاتیتوجه به میانگین اختلاف تورم ایران و آمریکا و استفاده ا 

می باشد که با   1401درصد در سال  35می رسیم. تورم ایران در حالت خوشبینانه حداقل  1400برای دلار در انتهای سال 

تو به  احتمالا  توجه  برای سال    6.5رم  آمریکا  و  ایران  تورم  اختلاف  آمریکا  بود.   28.5حدود    1401درصدی  درصد خواهد 

تومان محاسبه می گردد.  در صورت مثبت شدن شرایط    33،766حدود    1401سال    در انتهایبنابراین قیمت ذاتی دلار  

از جمله دلایل این استدلال  قیمت دلار افت زیادی نخواهد کرد.    1401و حتی به سرانجام رسیدن برجام در سال    مذاکرت 

رشد نقدینگی و انتظارات تورمی، در پیش بودن انتخابات آمریکا و احتمال به قدرت  بحث خروج سرمایه از کشور، سرعت  

، عدم ورود سرمایه خارجی به کشور با توجه به حل نشدن پایه ای  1403در سال  رسیدن یك جمهوری خواه به جای بایدن 

ی بماند و در حالت خوشبینانه قیمت  تومان باق   25،000مشکلات بین ایران و آمریکا و ... باعث می گردد قیمت دلار بالای  

 تومان باقی بماند.  35،000زیر  1403سال  اوایل دلار تا

 نمودار قیمت ذاتی و قیمت بازاری دلار   -23نمودار شماره 
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، در مرکب شده نرخ اختلاف تورم  1370قیمت ذاتی دلار از طریق ضرب قیمت دلار سال    ی قبلصفحهدر نمودار  

سال    30سال گذشته بدست آمده است. میانگین هندسی اختلاف تورم ایران و آمریکا در    30ایران و آمریکا در  

ال مرکب می  س  30( درصد برای  19درصد بوده است. و زمانی که این نرخ )  19( حدود    1400تا    1370گذشته )

تومان می باشد ضرب می گردد به قیمت های ذاتی درج شده در نمودار    142که    1370شود و در قیمت دلار سال  

درصد مواقع قیمت بازاری    95سال گذشته در بیش از    30سال گذشته دست می یابیم. در طی    30فوق در طی  

و پس از چند سال  ذاری دستوری را شاهد بوده ایم  و یك نوع قیمت گ    دلار پایین تر از قیمت ذاتی دلار بوده است

همواره به نفع    پایین بودن قیمت دلار   ،قیمت گذاری شاهد آزاد شدن فنر فشرده شده دلار و سایر بازارها بوده ایم

و تولید شده است. بی ثباتی های ناشی از جهش    در داخل کشور  واردات بوده است و باعث عدم سرمایه گذاری 

پول ها را به سمت بازارهای سفته بازی سوق داده است. امید است که بانك مرکزی و دولت در رابطه  ارزی همواره 

 .سیاست مناسبی اتخاذ نمایند تا جهش های هرچند سال یك بار را شاهد نباشیم ،با تعیین نرخ ارز در بازار

و قیمت    تومان برسد  78،000به حدود    1404در نمودار فوق پیش بینی شده است که قیمت ذاتی دلار در سال  

تومان برسد. رشد    80،000به حدود    1404بازاری دلار هم بعد از چند سال ثبات یا رشد کمتر نهایتا در سال  

با فرض به قدرت رسیدن یك جمهوری خواه در انتخابات ریاست    1404و سال    1403یکباره دلار در نیمه دوم سال  

 ده است.پیش بینی ش 1403جمهوری آمریکا در آبان 

 :1401بودجه 

منابع بودجه عمومی دولت به طور کلی در سه بخش درآمدهای عملیاتی، واگذاری دارایی های سرمایه ای و واگذاری  

مدهای تکرار شونده دولت همچون  آدارایی های مالی طبقه بندی می شود. در بخش درآمدهای عملیاتی بیشتر در

 کالاها و ... آورده می شود.مد ناشی از فروش خدمات و آمالیات، در

و در بخش واگذاری   بودهدر بخش واگذاری های سرمایه ای بیشتر فروش نفت و فروش اموال و ثروت دولت مطرح  

 انتشار اوراق و واگذاری سهام دولت مطرح می باشد. غالباً دارایی های مالی 
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 کشور  1401جدول خلاصه بودجه سال -8جدول شماره 

 ( هزار میلیارد تومان)  1401خلاصه بودجه  

 شرح  ۱۳۹۹ ۱۴۰۰ ۱۴۰۱  بودجهقانون   تغییرات  درصد

 منابع بودجه عمومی  ۵۷۱ ۱،۲۷۷ 1،527 % 19

 درآمدهای عملیاتی  ۲۸۹ ۴۵۴ 697 53%

 مالیات  ۱۸۰ ۳۲۵ 532 63%

 ای  واگذاری داراییهای سرمایه  ۱۰۷ ۳۹۶ 519 31%

 واگذاری داراییهای مالی ۱۷۴ ۴۲۷ 176 -58%

 1400ازار سرمایه در سال ب

باعث شد تا بازدهی این بازار برای سرمایه    ئله روندهای متفاوتی به خود دید و همین مس   1400بازار سرمایه در سال  

واحد افزایش از رقم    59،543با  1400شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران در سال  .گذاران چندان جذاب نباشد

رسید که نشان دهنده بازدهی    1400در انتهای سال    1،367،250به رقم    1399واحد در انتهای سال    1،307،707

شده بود در    شروع  1399جو ترس و ناامیدی که از اواسط مرداد سال    درصدی برای سرمایه گذاران می باشد.  4.5

روزهای پر فراز و نشیبی را پشت سر    گردید سرمایه گذاران  ا ایجاد چالش سببنیز تداوم داشته و ب  1400سال  

سعی در نقد نمودن سهام و اوراق بهادار خود در بازار را داشته  سهامداران خرد و حقیقی بازار  در این سال  .  ارندگذ

منفی نیمه دوم  همان روند  مورد گزارش  های ابتدایی سال  ازار سهام در ماهب  و به دنبال خروج از بازار سرمایه بودند.

واکنش به    و دربازدهی منفی را عاید سرمایه گذاران نمود اما در فصل خردادماه  را در پیش گرفت و    1399سال  

جموع بخشی از ریزش و افت شاخص جبران شده اما در مانتخابات ریاست جمهوری روند صعودی به خود گرفت و  

با مشخص شدن  همزمان با شروع فصل تابستان و    درصدی عاید سرمایه گذاران گردید.  9فصل بهار بازدهی منفی  

نتیجه انتخابات ریاست جمهوری و آرام گرفتن قیمت ارز و طلا در کشور، بازار سرمایه نیز به یك وضعیت متعادل  

  لت در زمینه کنترل کسری بودجه و کاهش تورماما با مشخص شدن برنامه دو  این فصل دست یافت.و صعودی در  

، بازار سرمایه به این مساله واکنش منفی نشان داد و کاهش  از طریق فروش اوراق در بازار و بالابردن نرخ سود بانکی

با مقایسه میزان تغییرات ارقام شاخص کل معلوم میگردد که بازدهی بازار در فصل  شاخص در شهریور ماه رخ داد.  
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در فصل پاییز بازار هفته ها و روزهای بی رمق و کم حجمی را تجربه نموده   درصد بوده است.  19معادل    تابستان 

خروج نقدینگی و عدم وجود تقاضا برای خرید سهام به امری عادی تبدیل شده و خروج نقدینگی هم از بازار و هم  

ازار است که باعث انتقال این منابع به سمت  از اوراق با درآمد ثابت نشانه ای از بی اعتمادی سرمایه گذران به ب

بازارهای موازی از جمله زمین، مسکن، دلار و طلا و نیز خرید ملك در کشور ترکیه گردید. سیاست ها و رویکردهای  

اواخر فصل  اما در  بازار و نیز موضوع هسته ای نیز باعث ایجاد جو روانی منفی در بازار گردید.    ص دولت در خصو

به دلیل    از یك طرفهمزمان با انتشار اخبار مثبت در خصوص توافق ایران با دول غربی در خصوص برجام،  زمستان  

در بازارهای جهانی به شدت رشد  و کامودیتی ها   نفت    ، شکل گیری مناقشه روسیه و اوکراین قیمت فلزات اساسی  

تومانی توسط دولت سبب جذابیت بازار    4،200حذف ارز  از طرف دیگر بحث هدفمند سازی یارانه ها و    کرد و  

میلیارد تومان   5،000میلیارد تومان در روز به رقم  3،500گردیده به طوریکه حجم معاملات در بورس از محدوده 

بازده شاخص کل در فصول مختلف سال مالی    گردید.در روز افزایش یافته و سبب شکل گیری اقبال نسبی به بازار 

 شرح جدول زیر می باشد:به  1400

 درصد  - مقدار بازدهی شرح

- 10.7 فصل بهار   

 18.6 فصل تابستان 

- 4.9 فصل پاییز   

 3.7 فصل زمستان 
 مهمترین دلایل بازدهی پایین شاخص بورس در سال مورد گزارش به شرح زیر است:

بینی افت بیشتر شاخص در  وجود جو ترس و ناامیدی در بازار علی الخصوص در بین سهامداران حقیقی و پیش   -1

 بین این گروه از سرمایه گذاران 

 دولت و تصمیم به جبران بخشی از این کسری از محل فروش اوراق   سنگین در بودجه وجود کسری   -2

هزار میلیارد تومان در بودجه   25هزار میلیارد تومان به    15لت از سود سهام شرکت های دولتی از  و افزایش سهم د -3

 1401سال 
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نگی موجود در بازار ناشی از ابلاغ دستورالعمل ها در راستای سوق دادن منابع به سمت خرید اراق  کاهش نقدی -4

 دولتی 

 1401هزار میلیارد تومان اوراق مشارکت در بورس در بودجه سال  83پیش بینی فروش  -5

مدیریتی در    برگزاری انتخابات ریاست جمهوری و ایجاد ریسك سیستماتیك در کل بازار و بروز تغییر و تحولات -6

 ر تمام ارکان اقتصادی و سیاسی کشو

درصد که پیش بینی می گردد از    100درصد نرخ به    30افزایش نرخ سوخت مجتمع های پتروشیمی و فولادی از   -7

 هزار میلیارد تومان نصیب دولت گردد  100این محل حدود 

رمایه گذاران خرد و علی الخصوص تازه  عدم انجام حمایت مؤثر در راستای ایجاد جو آرام در بورس و جلب اعتماد س -8

 به بورس وارد شده بودند 1399نی که در سال واردی

هزار میلیارد تومان در    40هزار میلیارد تومان به    10برابری درآمد ناشی از بهره مالکانه و حقوق معادن از    4رشد   -9

 1401بودجه سال 

در   ی کمرنگ شدن انتظارات تورمو نیز   فی السابقبهبود وضعیت درآمدهای نفتی دولت و سرکوب نرخ ارز کما  -10

   یخارج داتیبه مجدد برجام و کاهش سطح تهد رانیا دن یاخبار منتشره در خصوص رس  جهینت

 1400روند تغییرات شاخص کل در سال   -24نمودار شماره 
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ابتدای شروع سال و در ادامه  بررسی روند ارزش بازار شرکت های پذیرفته شده در بورس تهران نشان می دهد از  

فرما بر بازار ، روند نزولی ارزش بازار شرکتها تداوم داشته اما در ادامه با شروع انتخابات ریاست  م وضعیت رکودی حک

جمهوری و تغییر دولت و نیز آغاز مذاکرات هسته ای و همچنین رشد ملایم نرخ دلار سبب شد که ارزش بازار  

اظ مجموع ارزش بازار شرکت های تازه  افزایش یابد . به طور کل بالح شرکت های پذیرفته شده در بورس تهران نیز  

هزار میلیارد ریال   61،211وارد به بورس، ارزش بازار شرکت های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران از رقم

 . هزار میلیارد ریال افزایش نشان می دهد 801ریال رسیده که میلیارد هزار  62.013به رقم 

 1400در سال بازار شرکت های پذیرفته شده در بورس تهران ارزش  روند تغییرات   -25نمودار شماره 
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 بررسی روند شاخص کل و نرخ بهره بدون ریسک: 

 بررسی  روند شاخص کل و نرخ بهره بدون ریسك در طی چند سال گذشته  - 26نمودار شماره 
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شاخص کل  نرخ بهره اوارق با درآمد ثابت

از مشخص شدن کسری بودجه دولت و نی

به تامین مالی

صدور کدهای جدید و استقبال مردم از 

بازار سرمایه

کاهش نرخ بهره اوراق با درامد ثابت و 

نرخ بهره بین بانکی

ورود منابع حقیقی به بازار

ریسک سیاسی انتخابات آمریکا

ایجاد ترس و ناامیدی در بین سهامداران

بازار از نسبت های P/Eفاصله گرفتن 

تاریخی خود

خروج نقدینگی از بازار سرمایه

ریسکافزایش نرخ بهره بدون

هزار واحد1128هزار واحد به 1309و ریزش شاخص از 1400فروردین7شروع مذاکرات در 

هزار واحد1575تا 1128آقای رئیسی و شکل گیری انتظار عدم مذاکره و رشد شاخص از انتخاب

ریزش شاخص در شهریور ماه با افزایش نرخ بهره، فروش اوراق با درامد ثابت، قطعی برق در تیرماه و مرداد ماه، بحث

شناسایی سود شرکتها و تسویه حساب اعتبارها

(از جمله نرخ خوراک گاز)متاثر از ریسک های موجود در  بودجه 1400ادامه ریزش شاخص در دی ماه 

تومانی و افزایش 4200با شفاف تر شدن بودجه و کاهش ریسک های مربوطه، حذف دلار 1400بازار در اوایل اسفند رشد

قیمت های نفت و سایر کامودیتی ها با افزایش تنش و درگیری بین روسیه و اوکراین
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 )اعداد میلیارد ریال(: رابطه شاخص کل و خالص خرید حقیقی

 نمودار رابطه شاخص کل و خالص خرید حقیقی   -27نمودار شماره 
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رابطه شاخص کل و خالص خرید حقیقی

شاخص کل ارزش خالص خرید حقیقی تجمعی 
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 :)ارقام به میلیارد ریال(  رابطه شاخص کل و ارزش معاملات

 نمودار رابطه شاخص کل و ارزش معاملات   -28نمودار شماره 
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رابطه شاخص کل و ارزش معاملات

ارزش معاملات  شاخص کل 
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 دلار آزاد و نیمایی: 

نسبت به ماه های پیش فاصله نیما و آزاد کم شده است.   بوده است( که 1400تومان در آخر سال  23،450نیما تومان و دلار  26،500ت )دلار آزاد درصد رسیده اس 13اختلاف به حدود 

 عدم توافق می تواند مجددا این فاصله را کمی افزایش دهد. 

 دلار آزاد و دلار نیمایی نمودار رابطه   -29ره نمودار شما
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 1401چشم انداز بازار در سال 

هزار میلیارد ریال رسیده که نشان دهنده این    60تقریبا از ابتدای سال جاری ارزش معاملات بورس روزانه به حدود  

ی از بازار رخت بربسته و با انتشار اخبار مثبت در خصوص مذاکرات برجام و نیز  ناست که جو ناامیدی و نااطمینا 

تومانی، اقبال به بازار افزایش یافته    4،200ودرویی و حذف ارز  تصمیم دولت مبنی بر واگذاری سهام خود در گروه خ

 است.  

درصد از اواسط فروردین ماه و نمایش مظنه های    6درصد به    5از طرف دیگر افزایش دامنه تغییر معاملات روزانه از  

یدن سریعتر  خرید و فروش و عمق سفارشات نکته مثبتی برای بازار بوده که سبب کاهش هیجانات و به تعادل رس 

بازار می گردد و ضمن سازنده بودن آن به لحاظ حاکمیت شرکتی و شفافیت بازار امری لازم بود. همچنین این  

اقدام اخیر سازمان بورس و اوراق بهادار در به نمایش گذاشتن مظنه های خرید و فروش و رؤیت عمق سفارشات  

تواند تصمیم گیری انجام معامله را بدون وجود هیجان برای  میبرای معامله گران و فعالان بازار اقدام لازمی بود که  

تواند تا حد زیادی  فعالان فراهم آورده و به شفافیت و کارآیی بازار کمك شایانی نماید. همچنین این موضوع می

 کند. ظن دستکاری در قیمت ها را کاهش داده و به شفاف سازی آن کمك

در تعیین    در آن مهمتریــن عامل  و کم و کیف موفقیت یا شکســت  امنتیجه نهایی مذاکرات برج  در حال حاضر

بازار سرمایه می باشد. نتیجه مذاکرات هر چه باشد قطعاً بر افزایش یا کاهش کسری بودجه دولت اثر گذار  بازدهی 

ر همچون  خواهد بود. در سال جاری نیز در صورت عدم رسیدن به توافق، کسری بودجه ادامه خواهد داشت و به ناچا

سنوات قبل دولت از طریق فروش اوراق مشارکت و اسناد خزانه در بازار درصدد رفع کسری بودجه خواهد بود که  

 . به تبع آن سبب رشد نرخ سود بانکی سپرده ها و همچنین نرخ سود بین بانکی خواهد گردید

فرآورده های نفتی  و نیز آزادسازی  با فرض به نتیجه رسیدن مذاکرات درآمدهای ارزی دولت از محل فروش نفت و  

به انتشاراوراق کاهش  افزایش خواهد یافت و در این صورت نیاز دولت  ث  ذخایر بلوکه شده ایران در کشورهای ثال

 می یابد. 

با توجه به وجود رابطه علّی و معلولی بین نرخ بهره و انتشار اوراق مشارکت، با فرض رسیدن به توافق، نرخ بهره  

یك مأمن برای  به عنوان سپرده های بانکی همیشه از آنجا که مکان افزایش نخواهد یافت. بنابراین الا نیز حتی

بخشی از منابع سرگردان بوده است بنابراین کاهش نرخ سود بانکی و حتی ثبات آن به نفع بازار سرمایه خواهد  

 بود
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نیز سیاست دولت کما فی السابق کنترل آن بوده و از آنجا که نرخ تسعیر ارز درآمدهای  ــوص نــرخ ارز  در خص

هزار یال لحاظ شده، بنابراین با رسیدن ایران به توافق با دول غربی    230صادراتی در بودجه  سال جاری معادل  

و تســهیل مبادلات   از گشایش اقتصادی  منافع ناشیریسکی از این محل متوجه شرکتهای صادرات محور نبوده و 

 خواهد داشت. ها سود بیشتری به همراهبرای شرکت مجموعارزی در 

در بازارهای موازی از جمله بازار سکه و طلا نیز در صورت اجرای سیاست کنترل نرخ ارز ، جذابیت خاصی برای  

روسیه و اوکراین اونس جهانی نیز با افت همراه خواهد سرمایه گذاران به همراه نداشته و در صورت توقف جنگ بین  

 شد؛ بنابراین امید چندانی به رشد قیمت سکه و طلا در سال جاری در داخل کشور نمی باشد.

تنها بازار رقیبی که در حال حاضر بخش زیادی از منابع به آن سمت سوق داده می شود بازار خودرو می باشد که   

درصد    50در صورت آزاد سازی واردات و اجرا شدن تأکیدات رئیس جمهور مبنی بر افزایش ظرفیت تولید به میزان  

امکان   ه و تاکنون ادامه داشته، گذشته شکل گرفت سال حبابی که در چند احتمالاًدر کوتاهمدت )در سال جاری( ، 

   وجود دارد.و متعادل شدن قیمتها  آن  ترکیدن

نیز   بازار مسکن  از رشد  در  و جلوگیری  واحدهای خالی  از  مالیات  اخذ  بر  دولت مبنی  به سیاست های  توجه  با 

ی به منظور فروش، شاهد عدم  خرید مردم و نرخ های پیشنهاد    گسستگی بین قدرت ی اجاره و نیز  نامتعارف هزینه

 بازدهی مناسب در این بازار خواهیم بود.

داشــتیم به نظر میرســد تنها بازاری که    بــا ارزیابی که از وضعیت پیش رو در ســایر بازارهای رقیببنابراین    

وجود ندارد    یزان کافی بازار ســرمایه اســت البته در این بازار نیز چون نقدینگی به م  شــرایط متعادل و خوبی دارد 

داشــت. بر این اساس، نقدینگی محدود موجود در    نمیتوان احتمال رشــد همه جانبه در تمام بخشهای بازار را 

صنایع ایجاد    درمدت  کوتاهبین صنایع مختلف در گردش خواهد بود و رشــدهای    مقطعی  صورت   به  لاً بازار احتما

اثرگذار باشد به    1401ی کلان که م یتواند بر چشم انداز بازار در سال  . سایر متغیًرهای سیاسی و اقتصاد کندمی

 قرار زیر است: 

 قیمت گذاری دستوری کالاها توسط دولت و عدم شفافیت قیمتی ناشی از عرضه و تقاضا  -1

 سرکوب نرخ ارز به عنوان یکی از مهمترین عوامل تأثیر گذار بر درآمد شرکت های صادرات محور -2

محدودیت های اعمال شده در خصوص کرونا توسط برخی کشورها از جمله چین که باعث عدم  تداوم   -3

 رشد مناسب قیمت کالاهای اساسی)کامودیتی ها( می گردد 
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کاهش مقدار تولید و فروش شرکت های سیمانی، فولادی و ... با شروع فصل تابستان و قطعی گاز آنها در   -4

 فصل زمستان همچون سال گذشته

 1401هزار تومان تا نیمه اول سال  33افزایش نرخ ارز)دلار( به محدوده پیش بینی  -5

باشد   1400با در نظر داشتن کلیه موارد یاد شده در بالا انتظار می رود بازدهی بازار بسیار بالاتر از بازده سال 

 درصد تخمین زده می شود.   45تا  40ه دو در محدو

 شركت فعالیت تاریخچه و معرفي -8 -7

تاریخ    گذاریسرمایه  شرکت به صورت شرکت سهامی عام تأسیس شده و طی    22/12/1383عمران سبحان در 

براساس    در اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است.  25/12/1383مورخ    242981شماره  

و سال مالی شرکت     "نوین  سرمایه گذاری آوا"نام شرکت به    13/09/1397مصوبه مجمع عمومی فوق العاده مورخ  

 اسفند ماه هر سال تغییر یافت.   29شهریور ماه به  31از 

طبقه دوم    165، پلاک  37، نبش خیابان  محل قانونی شرکت به آدرس تهران، خیابان خالد اسلامبولی )وزراء سابق(

 می باشد. 

در زمینه خرید و فروش   05/02/1395از تاریخ  از شرکتهای تابعه سازمان اقتصادی کوثر می باشد که این شرکت، 

سهم )معادل    150،000،000تعداد    01/08/1398همچنین در تاریخ    سهام فعالیت اصلی خود را آغاز نموده است.

به روش ثبت    "وآوا"نماد    با برای اولین بار پس از پذیرش در بازار دوم فرابورس ایران  از کل سهام شرکت(    25%

 گردید.سفارش عرضه 

 شرکت فعالیت  موضوع    -1-8

برای شرکت های سرمایه   بهادار  اوراق  بر اساس نمونه اساسنامه مصوب سازمان بورس و  موضوع فعالیت شرکت 

 .  گذاری )سهامی عام( به شرح زیر می باشد که به تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار رسیده است

 موضوع فعالیت اصلی:  - الف

الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق رای  سرمایه گذاری در سهام، سهم  

مایه گذاری باهدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص  رشرکت ها، موسسات یا صندوق های س
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ا در آن نفوذ قابل  وابسته خود ، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه گذاری سرمایه پذیر را در اختیار نگرفته ی

 ملاحظه نیابد؛ 

سرمایه گذاری در سایر اوراق بهادر که به طور معمول  داررای حق رای نیست و توانایی انتخاب مدیر یا کنترل ناشر  

 را به مالك اوراق بهادر نمی دهد.

 ب( موضوع فعالیت های فرعی 

بانکی و سپرده های سرمایه گذاری نزد بانك ها و  سرمایه گذاری در مسکوکات، فلزات گران بها، گواهی سپرده ی  

 موسسات مالی اعتباری مجاز؛ 

الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادر دارای حق رای   سرمایه گذاری در سهام، سهم 

راه اشخاص  شرکتها، موسسات یا صندوق های سرمایه گذاری با هدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا به هم

وابسته خود، کنترل شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه گذاری سرمایه پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل  

 ملاحظه بیابد؛ 

 سرمایه گذاری در سایر دارایی ها از جمله دارایی ها فیزیکی، پروژه های ساختمانی با هدف کسب انتفاع؛

 ادار از جمله: ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق به

 پذیرش سمت در صندوق های سرمایه گذاری؛  -4-1

 تامین مالی بازارگردانی اوراق بهادار؛ -4-2

 مشارکت در تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار؛  -4-3

 تضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار؛  -4-4

در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به اخذ    شرکت می تواند در راستای اجرای فعالیت های مذکور در این ماده،

تسهیلات مالی یا تحصیل دارایی نماید یا اسناد اعتباری بانکی افتتاح کند و به واردات یا صادرات کالا بپردازد و امر  

گمرکی مربوطه را انجام دهد. این اقدامات فقط در صورتی مجاز است که در راستای اجرای فعالیت های شرکت  

 داشته باشند و انجام آنها در مقررات منع نشده باشند. ضرورت
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 شرکت  سرمایه    -2-8

بوده  ریالی بانام و تماماً پرداخت شده    1.000سهم    5.000، منقسم به  ریال  میلیون   5  سیستأ  بدو  در   شرکت   سرمایه

از محل مطالبات    میلیارد ریال   100میلیون ریال به    5سرمایه شرکت از    31/06/1397منتهی به  است. در سال مالی  

و مالکیت صنعتی تهران به  در اداره ثبت شرکتها    15/02/1397در تاریخ  افزایش یافته که    راناحال شده سهامد

میلیارد    100افزایش سرمایه شرکت از مبلغ    1398/ 09/02به استناد مجمع عمومی فوق العاده مورخ    .رسیدثبت  

طالبات حال شده و آورده نقدی طی دو مرحله به تصویب رسید که در مرحله  میلیارد ریال از محل م 600ریال به 

در اداره ثبت شرکت   11/04/1398میلیارد ریال اجرا و در تاریخ  400میلیارد ریال به  100اول، سرمایه شرکت از 

 25/04/1398به استناد صورتجلسه هیأت مدیره مورخ    و همچنین ها و مؤسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسیده  

در اداره ثبت    1398/ 28/05میلیارد ریال اجرا و در تاریخ    600میلیارد ریال به    400مرحله دوم افزایش سرمایه از  

 22/09/1399به استناد مصوبات مجمع عمومی فوق العاده مورخ  نهایتاً  .  گردیدشرکتها و مؤسات غیر تجاری به ثبت  

محل سود انباشته افزایش یافت که  میلیون ریال از    1.320.000ه  میلیون ریال ب  600.000مبلغ    سرمایه شرکت از  

 . در اداره ثبت شرکتها و مؤسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسید 20/02/1400در تاریخ 

 تغییرات سرمایه شرکت از بدو تأسیس روند  - 32نمودار شماره                    

 

   شرکت  سهامداران   ترکیب  -3-8

 .است بوده ی بعدصفحه  شرح به 29/12/1400 تاریخ در ت آنها یمالک و درصد شرکت سهامداران ترکیب
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 29/12/1400ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ  -10جدول شماره 

 درصد مالکیت تعداد سهام  نام سهامداران  ردیف 

 51.5 680،403،276 سازمان اقتصادی کوثر  1

2 
صنایع غذایی نماد  شرکت سرمایه گذاری توسعه  

 کوثر 
1،000 0 

 0 1،000 شرکت سرمایه گذاری توسعه صنایع و معادن کوثر  3

 0 1،000 شرکت تسعه صنعت کوثر صبا  4

 0 1،000 شرکت سرمایه گذاری کشاورزی کوثر  5

 3 40،406،226 شخص حقیقی  6

 45.5 599،186،498 سایر سهامداران  7

 100 1،320،000،000 جمع کل 

 29/12/1400ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ  -33نمودار شماره 

 

سازمان اقتصادی کوثر
52%

ایع سرمایه گذاری توسعه صن
غذایی نماد کوثر

0%

نایع سرمایه گذاری توسعه ص
و معادن کوثر

0%

عت سرمایه گذاری توسعه صن
کوثر صبا

0%

سرمایه گذاری کشاورزی کوثر
0%

شخص حقیقی
3%

سایر سهامداران
45%

1400/12/29ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ 
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 مدیره هیأت  اعضای  مشخصات  -4-8
 به شرح جدول زیر می باشد.  در سال مورد گزارششرکت و نمایندگان آنها  مدیره هیأت  اعضاء ترکیب

 29/12/1400انتهای سال مالی منتهی به  ترکیب اعضاء هیأت مدیره و نمایندگان آنها در    -11شماره    جدول

 ردیف
نام و نام  

 خانوادگی 
 سمت به نمایندگی از 

 موظف/غیر

 موظف

تاریخ  

 انتصاب 
 اهم سوابق 

 سازمان اقتصادی کوثر  احمد ورزشکار  1
رئیس هیأت  

 مدیره 
 غیر موظف 

سرمایه گذاری سبحان، عضو هیأت عضو هیأت مدیره شرکت  02/07/1399

 مدیره شرکت سرمایه گذاری بوعلی 

 حسام سرفرازیان  2

سرمایه گذاری  شرکت 

کشاورزی کوثر)سهامی 

 عام( 

نائب رئیس  

 هیأت مدیره 
 موظف غیر 

26/07/1400 

 مدیر سرمایه گذاری کارگزاری بانك ملت 

 مدیر سرمایه گذاری سازمان اقتصادی کوثر 

 سپهر صادرات معاون گروه مالی 

 کارشناس ارشد بانك ملت

 عضو هیات مدیره نیروگاه زاگرس کوثر

 کارشناس سرمایه گذاری کارگزاری مفید 

3 
حمیدرضا  

 جعفری 

شرکت توسعه صنایع و  

معادن کوثر)سهامی  

 عام( 

مدیرعامل و  

عضو هیأت 

 مدیره 

 موظف 
01/10/1400 

 مدیر عامل و عضو هیات مدیره سرمایه گذاری لقمان 

 رئیس هیات مدیره کارگزاری بانك دی 

 معاون سرمایه گذاری گروه مالی بانك گردشگری

 مدیر سرمایه گذاری و امور شرکت های بانك گردشگری

 رئیس اداره املاک و سرمایه گذاری بانك دی 

سرپرست معاونت برنامه ریزی و اقتصادی سازمان اقتصادی 

 کوثر

 احمد اکبری  4

شرکت سرمایه گذاری  

توسعه صنعت کوثر 

 صبا)سهامی عام( 

عضو هیأت 

 مدیره 
 غیر موظف 

26/07/1400 

 رئیس هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری پاک اندیشان امین 

 مدیر بودجه و تلفیق سازمان اقتصادی کوثر 

 رئیس امور مجامع سازمان اقتصادی کوثر 

کوثر   ابداری و خدمات مالیحسابرس ارشد موسسه حس

 محاسب

 اطر ف حسابرس ارشد موسسه خدمات مالی و حسابرسی 

 حسابرس سازمان حسابرسی 

 

 ساختار سازمانی  -5-8
جدیدترین نمودار سازمانی شرکت که با توجه به ضوابط و الزامات سازمان بورس و اوراق بهادار و همچنین برنامه  

 می باشد:  ی بعد صفحهید اعضاء هیأت مدیره رسیده است به شرح یها و پروژه های شرکت تهیه و به تأ
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 نمودار ساختار سازمانی شرکت  -34هینما 

 

 تعداد جلسات هیأت مدیره در سال مالی مورد گزارش  -6-8
 جلسه بوده است. 24تعداد جلسات برگزار شده هیأت مدیره در سال مالی مورد گزارش 

 حق الزحمه و پاداش اعضای هیأت مدیره و مدیرعامل -7-8
الزحمه حضور در جلسات اعضای   بر اساس تصمیمات  حق  غیر موظف هیأت مدیره و پاداش هیأت مدیره صرفاً 

رعایت کلیه مفاد و قوانین ذیربط از جمله قانون تجارت و اساسنامه شرکت تعیین  مجمع سالانه دوره مالی قبل و با  

می گردد. همچنین حقوق و مزایای مدیرعامل بر اساس نظر و تصمیم هیأت مدیره و سهامدار عمده تعیین می  

پاداش  گردد. طبق نظر مجمع عمومی عادی سالانه و رویه مرسوم در شرکت های تابعه سازمان اقتصادی کوثر،  

  مصوب مجمع برای هیأت مدیره به حساب سهامدار عمده شرکت واریز می گردد و سپس به تشخیص و صلاحدید 

 .آن ، مبلغی به عنوان پاداش عملکرد به هر یك از اعضای هیأت مدیره پرداخت می گردد

 کمیته های تخصصی  -6-8
عبارت است از : کمیته سرمایه گذاری، کمیته    )سهامی عام(مهمترین کمیته های تخصی شرکت سرمایه گذاری آوا نوین

 مدیریت ریسك، کمیته حسابرسی داخلی  کمتیه انتصابات، کمیته وصول مطالبات.  
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به منظور انجام نظارت لازم و کافی بر فعالیت های شرکت و نیز کمك به پیشبرد اهداف و برنامه های راهبردی و  

ر زمینه موضوعات مهم تصمیم گیری، کمیته های فوق بر اساس جدول زمانی  نیز استفاده از نظرات کارشناسی د 

ارایه گزارش به اعضاء هیأت مدیره، غالباً یکی    تشکیل می گردد.ضمناً به منظور نظارت بر عملکرد کمیته های فوق  

مناسبی مورد  ی کمیته ها به نحو  جاز اعضای هیأت مدیره به عنوان ریسك کمیته معرفی می گردد تا نتایج و خرو

 . تجزیه  و تحلیل قرار گرفته و مدیران ارشد شرکت در جریان آن قرار گیرند

 کمیته حسابرسی  -8-8
این کمیته به عنوان بازوی مشاوره ای و نظارتی هیأت مدیره شرکت، فعالیت می نماید و هدف آن ارتقای کیفیت  

گذاری سرمایه  شرکت  اجرایی  و  راهبدی  گیری  نوین  تصمیم  عام(آوا  و    ، )سهامی  روندها  تسریع  و  تسهیل  پیگیری، 

هبردی شرکتی و پایش مستمر ریسك های حاکم بر فضای  های اجرایی شرکت در چارچوب کلی نظام راتفعالی

ز یکی از اعضای غیرموظف هیأت مدیره دارای تخصص  شرکت متشکل اکسب و کار می باشد. کمیته حسابرسی  

است.تعداد جلسات برگزار شده کمیته حسابرسی  الی مستقل دارای تخصص م مالی بعنوان رئیس کمیته و دو عضو

بوده است. همچنین واحد حسابرسی داخلی شرکت تحت نظر کمیته حسابرسی    مورد  6در سال مالی مورد گزارش   

به شرح   باشد. مشخصات و اهم سوابق اعضای کمیته حسابرسی شرکت  فعالیت می  ایجاد و در حال  در شرکت 

 کمیته حسابرسی ترکیب اعضاء    .12شماره    جدول                                         :است  جدول زیر

 نام ونام خانوادگی  احمد اکبری جواد حکاک زاده  علی افشین 

 سمت رئیس کمیته  عضو کمیته عضو کمیته

 عضو غیرموظف هیأت مدیره بلی بلی بلی

 شخص حقوقی سرمایه گذاری توسعه صنعت کوثر صبا)سهامی عام( - -

 عضو مستقل خیر بلی بلی

 عضو مالی  بلی خیر خیر

 تحصیلات دکتری کارشناسی کارشناسی ارشد

 رشته تحصیلی مالی  مالی  مالی 

21/02/1398  21/02/1398  04/21/1400  تاریخ عضویت در کمیته  

عضو کمیته حسابرسی تجلی مهرایرانیانف  
سرمایه گذاری  مدیرعامل و عضو هیأت مدیره 

تدبیرگران آتیه ایرانیان، مدیرعامل و عضو هیأت  
مدیره خدمات بازرگانی آینده نگر مهر، نائب رئیس 

 هیأت مدیره کارگزاری مهر اقتصاد ایرانیان

  ،یسازمان حسابرس یسرپرست حسابرس
  ی سازمان اقتصاد یداخل یحسابرس ر یمد

  ثاقیم ی شرکتها  رهیمد اتیکوثر، عضو ه 
شمال،و عمران حمل و نقل، عضو   داریپا

شستا و کشت و صنعت   یحسابرس تهیکم
خوشه  نیزر  

مدیر بودجه و تلفیق سازمان اقتصادی کوثر، رئیس امور 
مجامع سازمان اقتصادی کوثر، رئیس هیأت مدیره شرکت 
پاک اندیشان امین، حسابرس ارشد مؤسسه کوثر محاسب، 

فاطر، حسابرس ارشد مؤسسه خدمات مالی و حسابرسی  
 حسابرس سازمان حسابرسی

 اهم سوابق 
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 مشخصات مدیر واحد حسابرسی داخلی شرکت به شرح جدول زیر می باشد:

 مشخصات مدیر حسابرسی داخلی شرکت -13جدول شماره 

 اهم سوابق  تاریخ انتصاب  مقطع تحصیلی  رشته تحصیلی  سمت نام و نام خانوادگی 

ارشد  کارشناسی حسابداری  مدیر حسابرسی داخلی  مریم درخشانی  21/02/1398  

ز  را حسابرس مؤسسه حسابرسی ف
مشار، حسابرس مؤسسه حسابرسی  

اطمینان بخش و همکاران،  
حسابرس ارشد مؤسسه حسابرسی  

 بهراد مشار 

 

 :بالاترین مقام مالی شرکت در سال مالی مورد گزارش به شرح جدول زیر بوده استات ص مشخهمچنین   

 مشخصات بالاترین مقام مالی شرکت -14جدول شماره 

 سمت نام و نام خانوادگی 
رشته 

 تحصیلی 

مقطع  

 تحصیلی 
 اهم سوابق  تاریخ انتصاب 

 محمّد زمانی 
  مدیر مالی
 واداری 

ارشد  کارشناسی حسابداری   70/12/4001  

رئیس هیأت مدیره شرکت حامیان توسعه اعتماد،  
مدیرعامل و عضو هیأت مدیره شرکت حامیان توسعه  
اعتماد، مدیر مالی و اداری کارگزاری بانک صادرات،  
معاون مالی و اداری شرکت پترو انرژی شهر، معاون 

 مالی و اداری آتیه تعاون نوین 

 

 اهم اقدامات کمیته حسابرسی در سال مالی مورد گزارش -9-8
کمیته مصوب سازمان بورس  اهم اقدامات و فعالیت کمیته حسابرسی در سال مالی مورد گزارش در چارچوب منشور  

 :و اوراق بهادار بدین شرح بوده است

 تشکیل جلسات ماهیانه بصورت منظم به منظور کمك به ایفای مسئولیت نظارتی هیأت مدیره  بهبود آن.  -1

  )سهامی خاص(شرکت سبدگردان فرازشرکت اصلی و شرکتهای تابعه)  29/12/1400بررسی بودجه داخلی سال مالی    -2

 ()سهامی عام(سعه مدیریت آوا نوینشرکت تو و

 ایده عمومی تملك واحد اداری مناسب برای شرکت اصلی و شرکتهای تابعه؛ بررسی اسناد و آگهی مز -3
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بررسی کنترل های داخلی شرکت و کنترل صحت اعمال و اجرای آنها و در صورت لزوم ارائه پیشنهاات اصلاحی    -4

 به هیأت مدیره 

رویدادهای مالی عمده شرکت و کنترل رعایت ضوابط و مقررات قانونی و آیین نامه های داخلی شرکت  بررسی    -5

 از جمله قانون تجارت و دستورالعمل های سازمان بورس و اوراق بهادار؛ 

 بررسی تصمیمات عمده هیأت مدیره و تطبیق آن با ضوابط و مقررات قانونی وضع شده؛  -6

رعایت    -7 با  پیگیری  مبارزه  واحد  گزارشات  بررسی مستمر  از طریق  پولشویی  با  مبارزه  قانون  با  مرتبط  ضوابط 

 پولشویی شرکت؛ 

نظارت مستمر کمیته حسابرسی بر امور حسابرسی داخلی و پیگیری موارد و نکات مندرج در گزارش حسابرسی    -8

 داخلی؛ 

 نظارت بر ضوابط و چهارچوب تهیه گزارش تفسیری مدیریت؛ -9

 بررسی دستورالعمل حاکمیت شرکتی و تأکید بر رعایت کامل مفاد آن؛  -10

 بررسی برگ تشخیص و برگ مالیاتی قطعی صادره از سوی مقامات مالیاتی و ارائه پیشنهادات لازم؛  -11

 هماهنگی با حسابرس مستقل و بازرس قانونی جهت رسیدگی به عملکرد سال مالی قبل؛  -12

 و ارائه پیشنهادات لازم به هیأت مدیره.  29/12/1400ال مالی منتهی به بررسی صورت های مالی س -13

 انتصابات کمیته -10-8
این کمیته به منظور انتخاب دقیق و کارشناسی پرسنل جدیدالورود و تطبق توانایی ایشان با نیازمندی های شرکت  

این کم های  از ظرفیت  نماید. ضمناً  کمیته  ه جهت جبران خدمات  یتفعالیت می  استفاده می شود.  نیز  پرسنل 

دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت های پذیرفه شده در بورس و اوراق    15انتصابات در راستای اجرای مفاد ماده  

بهادار تهران و فرابورس در سال مالی جاری تشکیل شده است. از دیگر اهداف تشکیل این کمیته نهادینه نمودن  

حفظ اعتبار و خوش نامی شرکت، صیانت    ن،پذیری و پاسخگویی در برابر ذینفعا  ارزش های امانتداری، مسئولیت
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یش ثروت کلیه سهامداران شرکت می باشد. تعداد جلسات  ارشد و افزاز حقوق سهامداران و منافع شرکت و تسهیل  

 . بوده استمورد  1کمیته انتصابات در سال مورد گزارش

 ات مشخصات اعضاء کمیته انتصاب-15جدول شماره 

 تاریخ عضویت مقطع تحصیلات  رشته تحصیلی  عضو هیأت مدیره سمت نام و نام خانوادگی 

عضو هیأت مدیره  رئیس کمیته حمیدرضا جعفری 

 و مدیرعامل

 24/12/1400 دکتری  مدیریت مالی 

 24/12/1400 دکتری  مدیریت رئیس هیأت مدیره  عضو کمیته کار احمد ورزش

 24/12/1400 دانشجوی دکتری  حسابداری  - عضو کمیته محمّد زمانی

 24/12/1400 کارشناسی مدیریت دولتی  - عضو کمیته حبیب اله حواریّون 

 24/12/1400 دکتری  علوم اقتصادی  - عضو کمیته بابک اسماعیلی 

 

 و مدیریت ریسک  کمیته سرمایه گذاری-11-8
سرمایه گذاری با  کمیته  در راستای هدایت هر چه بهتر پرتفوی سرمایه گذاری های بورسی و فرابورسی شرکت،  

استفاده از مدیران متخصص و با تجربه بازار در سال مالی مورد گزارش به صورت منظم جلساتی را جهت بررسی و  

 تشکیل می شود.  ارائه راهکارهای مناسب در راستای بهینه نمودن پرتفوی بورسی شرکت 

اظهار نظر در خصوص گزارش های کارشناسی ارائه شده در شرکت و همچنین پایش مستمر پرتفوی بورسی و ارائه  

راهکارهای مناسب به هیأت مدیره و مدیرعامل و فراهم آوردن زمینه مناسب تصمیم گیری در خصوص انواع سرمایه 

همچنین    اف این کمیته در سال مالی مورد گزارش بوده است.گذاری ها در حیطه بورس اوراق بهادار از جمله اهد

ه در جلسات و نیز تجزیه و تحلیل ریسك های مرتب صنایع موجود در  ئاستخراج بتا و ریسك سبد به منظور ارا

پرتفوی و پشنهاد تغییر در حجم هر کدام از صنایع به منظور بهینه نمودن ریسك و بتای پرتفوی از وظایف این  

  17باشد. تعداد جلسه برگزار شده کمیته سرمایه گذاری و مدیریت ریسك در سال مالی مورد گزارش    کمیته می 

 مورد بوده است.
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 ترکیب پرسنل :  -11-8
نفر افزایش یافته است. حوزه   23مورد گزارش به   سال مالینفر و در   12مالی قبل  سال تعداد پرسنل شرکت در 

 فعالیت پرسنل و سطح تحصیلات آنها به شرح جدول زیر است .  

 ترکیب پرسنل شرکت    .16شماره    جدول

 جمع  دکتری  فوق لیسانس  لیسانس  فوق دیپلم  و زیر دیپلم  دیپلم حوزه فعالیت 

هیأت مدیره و  
 مدیریت 

0 0 1 0 0 1 

 4 0 2 1 0 1 واحد مالی  

 8 0 1 3 0 4 اداری واحد 

امور حقوقی و  
 قراردادها 

0 0 0 1 0 1 

 2 0 0 2 0 0 امور سهام 

واحد سرمایه  
 گذاری 

0 0 1 5 0 6 

 22 0 9 8 0 5 جمع کل 

 

اهمیت  بعنوان  شرکت  انسانی  سرمایه   و  کارایی  بقاء،  اهداف،  تحقق  در   شرکت  دارایی  گرانبهاترین  و  ترینبا 

  و   بهسازی   انسانی،   نیروی   صحیح  بکارگیری  و  جذب.  کندمی  ایفا  را  اهمیتی  حائز  و   اساسی  نقش  شرکت  موفقیت 

  طریق  از  عظیم   سرمایه  این   از  صحیح   استفاده  نیز  و   کیفیت  ارتقای   جهت  در   ریزیبرنامه  و  انگیزه  ایجاد   آموزش،

  استحکام   و  روحیه   تقویت  به  منجر   مشارکتی   مدیریت  به   بها دادن  و   معیشتی  وضعیت  بهبود  روحی،   سلامت  تأمین

  و   ژه وی  تعلیمات  و  آموزش  امور   توسعه  و   اختیار  تفویض  و   زدایی  تمرکز   سیاست   سایه  در   و   شده  سازمانی  پیوندهای

  ضمن  شرکت   مدیریت  موضوع،  این   به  نظر   اذعان   با.  شد  خواهد  فراهم   شرکت   بالندگی   و  رشد   موجبات  تخصصی

آموزشی که از سوی سازمان اقتصادی    هایحضور پرسنل در دوره  به  همواره  توانمند،  نیروهای  جذب  برای  تلاش

 و بر حسب نیاز، تعدادی از پرسنل شرکت در این دوره ها شرکت نموده اند.   ورزیده  کوثر برگزار گردیده اهتمام

 جمله آنها می باشند.   از  ، دوره رئیس دفتر و مسئول دفتری، دوره آموزشی اکسل و ...دوره آموزشی مسئولین دفاتر
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 شركت از منظر بورس اوراق بهادار -9

بعنوان دویست و    30/06/1398یخ  پس از احراز کلیه شرایط پذیرش از تار)سهامی عام( شرکت سرمایه گذاری آوا نوین

  "وآوا"سومین نماد معاملاتی)یکصد و بیستمین شرکت در بازار دوم( در فهرست نرخ های فرابورس ایران با نماد  

  د.درج گردی   مالی  های  واسطه سایر تولید  گروه زیر و   در گروه سرمایه گذاری ها

  شرکت(درصد از کل سهام    25)معادل  سهام شرکت    150،000،000تعداد    1398/ 01/08  یهمورخ  همچنین در

ریال عرضه    2.160به نرخ هر سهم  برای اولین بار پس از پذیرش در بازار دوم فرابورس ایران به روش ثبت سفارش  

 . گردید

 به شرح جدول زیر بوده است. 1400/ 29/12وضعیت معاملاتی سهام شرکت در سال مالی منتهی به 

 شرکت از منظر بورس اوراق بهادار    .17شماره    جدول

تعداد روزهای باز 

 بودن نماد

تعداد روزهای  

بسته بودن  

 نماد

 تعداد دفعات معاملات 
  -حجم معاملات

 میلیون سهم 

- ارزش معاملات

 میلیارد ریال 

بیشترین  

 )ریال(قیمت

کمترین  

 )ریال(قیمت

239 6 970،153   164،1   313،5   733،7  030،2  

 تا انتهای سال مالی نشان می دهد.  1400ی بعد روند قیمت سهام شرکت را از ابتدای سال  نمودار صفحه

 تغییرات قیمت سهم آوا نوین در سال مورد گزارش روند    -35نمودار شماره  
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روند تغییرات قیمت سهم آوا نوین

https://persianbourse.com/tag/%d8%b4%d8%b1%da%a9%d8%aa-%d8%b3%d8%b1%d9%85%d8%a7%db%8c%d9%87-%da%af%d8%b0%d8%a7%d8%b1%db%8c-%d8%a2%d9%88%d8%a7-%d9%86%d9%88%db%8c%d9%86/
https://persianbourse.com/tag/%d9%88%d8%a2%d9%88%d8%a7/
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 جایگاه شركت در صنعت  -10

ابعاد مختلفی در  شرکتهای فعال در صنعت سرمایه گذاری در  سرمایه گذاری فعالیت می نماید. شرکت در صنعت 

دامنه وسیعی از صنایع کشور سرمایه گذاری کرده اند و از دیدگاه های متفاوتی می توان آنها را رتبه بندی کرد که  

 یکی از بارزترین آنها ارزش بازار این شرکتها است. 

بوده که شرکت    تومانمیلیارد    هزار  208ارزش بازار کل صنعت سرمایه گذاری در بورس در انتهای سال مالی معادل  

نیز با  و از لحاظ سرمایه    39از این حیث رتبه    تومانمیلیارد    460با ارزش بازار    )سهامی عام(سرمایه گذاری آوا نوین

صنعت قرار دارد. با توجه به اینکه یکی از برنامه های    35در رتبه    تومان میلیارد    132داشتن سرمایه ای معادل  

افزایش سرمایه این مهم رتبه    سنوات آتی   در  شرکت اجرای  با عملیاتی شدن  انتظار می رود  بنابراین  باشد،  می 

 شرکت به لحاظ سرمایه ارتقاء یابد.

 مهم  های سرفصل از برخی  منظر از فرابورس و بورس در  حاضر گذاریسرمایه هایشرکت صفحه بعد  جداول  در

اند. نکات حائز  کدال مورد مقایسه قرار گرفته در  هاشرکت  آخرین اطلاعات  اساس بر عملکردی  و  مالی هایصورت

 اهمیت:

اطلاعات مربوط به   است.به روز آوری شده  1400سبد سهام ها براساس آخرین گزارش ماهانه اسفندماه سال 

 .ای یا سالانه( می باشدهای مالی سامانه کدال )میان دورهوضعیت مالی مبتنی بر آخرین صورت
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 مقایسه وضعیت مالی شرکت با شرکتهای مشابه در صنعت سرمایه گذاری    .18شماره    جدول          بورسی:فعالان 

 سرمایه بورسی
بهای تمام شده 

 پرتفوی بورسی

بهای تمام شده 

 پرتفوی غیربورسی

ارزش روز 

 پرتفوی بورسی
 جمع بدهی ها  جمع دارایی ها 

حقوق صاحبان  

 سهام

17500000 66910878 8477574313562898935680872327129070296797 ونیکی
3000000065452373 171526962714129251045801304814908156431049 ومهان
1200000029048011 1568311198954231368249741653860720286367 وسپه
45000008585366 23605586064521621015397238424018631157 واتی

1870000023484386 2781675180291863637961141146913852326976 وخارزم 
1067500015902342 3151981595741092467761781287423864743 وساپا 

1200000026395847 14157314471843830926530566474525261785 وسکاب
450000018042703 22924934270050522596024791654514679479 وتوسم
27500007346011 1864225426016561741014356768816842455 وبهمن
40000004581485 325678919131973933252228099606522562 وتوصا

30000009802599 548081184524191070251831417517560767 وبوعلی

50000008032888 10849531635197516415864611762010298244 وصنا
12500003722708 11459909338699509213714627213629416 پردیس 
60000001653444 23994277497242629618243224053727377706 وصنعت 
1800000440467 186576442842826624153663382296077 واعتبار 

 فعالان فرابورسی به جز بازار پایه: 

 سرمایه فرابورسی
بهای تمام شده 

 پرتفوی بورسی

بهای تمام شده 

پرتفوی 

 غیربورسی

ارزش روز 

 پرتفوی بورسی
 جمع بدهی ها  جمع دارایی ها 

حقوق صاحبان  

 سهام

45000000 105191322 240989683350868051667003309826585568434475 صبا

30000000105765646 3736189712022257617003956811515124754888321 وسپهر 

25000009743217 1704569326130621351046021459813295862 وکبهمن

38880007790457 57340227141601931072937762425534487 گوهران

40000008369329 2901929239848761301743236142479403185 وپویا 

11500003897194 717594893548149532704182664535004 اعتلا

50000004655376 15051575240193746009910174526442647 وبیمه

51000002613150 312753018982047726140911720638 سرچشمه

13200002754023 12869731960679431706417162452600819 وآوا

4000002662328 124887144907018640336101351253898 وگستر 

2500001263410 37258899192517773523212551456097 سدبیر

5000000404623 5658595380194774945714095746339883 وسبحان
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 محیط حقوقي:-11

 های شرکت به شرح ذیل می باشد:  ترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیتمهم

 قوانین و مقررات عمومی کشور: 

 مجلس شرای ملی و اصلاحات بعد از آن  1311صوب اردیبهشت سال م قانون تجارت -

 و آیین نامه ها و دستورالعمل های مربوطه و صادره توسط آن سازمان  بهادارقوانین و مقررات بازار اوراق  -

 مجلس شرای سالامی به همراه اصلاحات مربوطه 1366مصوب اسفند  های مستقیمقانون مالیات -

 قانون کار و تامین اجتماعی  -

قانون   44قانون توسعه ابزارها  نهادهای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاست های کلی اصل  -

 مجلس شورای اسلامی  1388اساسی مصوب آذرماه سال 

دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت های پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران و شرکت  -

 فرابورس ایران

 استاندارهای حسابداری  -

 مصوبات و مقررات داخلی شرکت:

 اساسنامه شرکت  -

 مصوبات مجامع عمومی شرکت  -

 ت مصوبات هیات مدیره شرک -

 های اداری و اجرایی شرکت نامهسایر آئین -

 استراتژی و اصول ارزشی حاکم بر شرکت   -4-2

 استراتژی ▪

( چشم انداز،مأموریت ها و اصول ارزشی حاکم بر شرکت  1398-1402)در چارچوب برنامه راهبردی پنج ساله

 سرمایه گذاری آوا نوین)سهامی عام( به شرح ذیل تبین و خلاصه گردیده است: 

 ساله: 5چشم انداز در افق  ▪

  تکمیل و سازمانی تعالی  ، سودآوری  حیث از  گذاری  سرمایه و  مالی حوزه  کشور برتر شرکت پنج  از یکی عنوان به

 کوثر  اقتصادی سازمان تابعه هایشرکت کلیه نیاز  مورد خدمات  تأمین بر تأکید با سهامدارن، مالی  خدمات زنجیره
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 مأموریت:  ▪

  راهبردها   با  ،همسو   گذاری  سرمایه  و  مالی  حوزه  در   فعال  ای  مجموعه  عنوان  به  )سهامی عام(نوین  آوا  گذاری   سرمایه  گروه

   ارزش  زنجیره  در  گذاری  سرمایه  و  مالی   نیازهای  کلیه  به  پاسخگویی  راستای  در  کوثر  اقتصادی  سازمان  اهداف  و

  ،   صنعت  اصلی   بازیگران  و   انسانی  سرمایه  هایتوانائی  و  ها   دانایی  تعامل   و   افزایی  هم  از   گیری  بهره  با  مالی   خدمات 

  تکمیل  طریق از پایدار سود خلق طریق از شرکت سهامداران منافع رساندن حداکثر به توانائی که  باشد ایمجموعه

  و  مالی  نوین  دستاوردهای  آخرین  بکارگیری  ،  گذاری  سرمایه  و  مالی  خدمات  ارائه  زمینه   در  خویش  ارزش  رنجیره

  ساختن   مولد   و   سرمایه  تشکیل   در   مشارکت    و(    مالی   مهندسی )    سازمانی   های ریسك   بهینه   مدیریت   گذاری،سرمایه

 . باشد دارا  خود فعالیت  موضوع با متناسب   کشور   اقتصادی چرخه در آن

 منشور اخلاقی: 

قرار داده و آنها را پایه و  شرکت سرمایه گذاری آوا نوین)سهامی عام( اصول ارزش زیر را حاکم بر فعالیت شرکت  

 :استده و متعهد و پایبند به رعایت آنها وراساس رفتار و کردار مدیران و پرسنل خود به شمار آ

ــاس  -1 ــ ــال  خداوند  از سپ ــ ــایت جهت به  متع   مسیر در برداشتن  گام  و  اسلامی  ایران به  خدمت  عرصه در  حضور توفیق  عن

         کارکنان  با  همدوش  و  همگام  تعالی،  و رشد

ــباط  رعایت  -2 ــبت  متانت  و ادب  احترام،  رعایت اداری، انض ــوتان بویژه و همکاران مراجعین، به نس ــکس  به  پایبندی و  پیش

     متقابل اعتماد  و پذیری مسئولیت  پاسخگوئی،  پذیری،  نقد فرهنگ

ئولیت  -3 تقبال  کاری، وجدان  پذیری،  مسـ نهادات  از  اسـ خگویی  فرهنگ و پیشـ ارکت  و  پاسـ میم در مشـ ازی تصـ میم  و  سـ   تصـ

  گیری

 ارباب و مشتریان همکاران، وقت  و  حقوق  داشتن پاس  و تعهدات و  فعالیتها انجام در شناسی  وقت و زمان به  نهادن  ارزش -4

 رجوع

  محوله  های مسئولیت انجام بهبود جهت در  مهارتها و دانش گسترش نوآوری،  خلاقیت،  یادگیری،  -5

 این عالیه  اهداف پیشـــبرد  و جاودان میراث این از  پاســـداری  جهت در  اســـتحکام و  یکپارچگی  قراردادن  مدنظر همواره  -6

       سهامداران  آگاهانه انتظارات و  انسانی مجموعه
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    سهامداران موثر  پیشنهادهای و انتقادات از گیری بهره جهت در برداشتن  گام  -7

ب  و ذینفعان  -8 ایتمندی و  اعتماد کسـ فاف  با آنان رضـ ازی  شـ وابط  مقررات، قوانین، از پیروی  اطلاعات، سـ   حرفه موازین و ضـ

  ای

عه و ارتقاء  -9 ازمانی  دانش  و تجربه  توسـ رمایه  عنوان به  سـ رکت سـ تراک  به و شـ تن  اشـ اوران همکاران،  با آن گذاشـ  کلیه و مشـ

        .شرکت ضوابط چارچوب در  ذینفعان

  تعاملات  در تبعیض  و شـغلی  موقعیت  از  اسـتفاده  سـوء هرگونه از پرهیز  و  اداری  ضـوابط  و  مقررات قوانین  اجرای و  رعایت  -10

        سازمان اسرار و  اطلاعات حفظ و  کاری

  شرکت انداز چشم تحقق  و رسالت انجام  در رویه وحدت  و یکپارچگی  -11

   حال همه در  پذیری و نظم شناسی، مسئولیت  وقت ظاهری، آراستگی  -12

 دانش و ارتقای مهارت  کسـب  از  اسـتفاده  با  سـازمانی وری  موفقیت شـرکت از طریق اسـتعداد کارکنان و نیز بهرهوفق   -13 

       خود ای حرفه

    سازمانی و ایحرفه هایمسئولیت  انجام جهت در  عملی و  فکری  های ظرفیت تمام از استفاده  -14

 توانمندسازی و توسعه قابلیت های شرکتنوآوری، خلاقیت و یادگیری مستمر به منظور   -15

 واکاوی و مدیریت استراتژی هاو منابع شرکت به منظور تضمین موفقیت پایدار  -16

ك های عملیاتی، مالی و   -17 ته و مدیریت اثربخش ریسـ تن نتایج برجسـ رکت به منظور پایدار نگهداشـ یافتن قابلیت های شـ

 استراتژیك

 خیص اهداف روشن برای نتایج کلیدی همسو با استراتژی شرکتنتایج برجسته عمکردی درک و تش  -18
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 ها تركیب سرمایه گذاری -12

گذاری گذاسرمایه  سرمایه  شرکت  نوینی  ر های  سرمایه  عام(  )سهامی  آوا  بخش  دو  کوتاهگذاریدر  و  های  مدت 

بلندمدت طبقهگذاریسرمایه در  ستا  بندی شدههای  به    مالی   سال .  از    65حدود    ،29/12/1400منتهی  درصد 

که غالب آن مربوط به سهام شرکتهای پذیرفته شده در بورس   بوده  مدتدر بخش کوتاه  ی شرکتسرمایه گذاریها

درصد از سرمایه گذاری های شرکت در سرفصل سرمایه گذاری های بلندمدت    35می باشد؛ همچنین  اوراق بهادار  

 و نمودار زیر این ترکیب آورده شده است.  . در جدولطبقه بندی شده است

 ترکیب سرمایه گذاریهای شرکت در سال مورد گزارش   .19شماره  جدول

 درصد به کل  میلیون ریال  -مبلغ  شرح

 65 2،117،140 مدت های کوتاهسرمایه گذاری 

 35 1،133،770 های بلندمدت سرمایه گذاری 

 % 100 3،250،910 ها جمع سرمایه گذاری

 

 ترکیب سرمایه گذاری های انجام شده در انتهای سال مورد گزارش   -36نمودار شماره  

 

 

سرمایه گذاری های 

کوتاه مدت

65%

سرمایه گذاری های 

بلندمدت

35%

1400/12/29ترکیب سرمایه گذاری های شرکت در تاریخ 
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 ترکیب پرتفوی بورسی بر اساس بهای تمام شده -1-12
  صنایع   سرمایه گذاری دریون ریال بوده که  میل  3،002،821برابر  بهای تمام شده پرتفوی بورسی در پایان سال مالی  

درصد از    9  و  درصد   12،  درصد   12درصد،    17به ترتیب    فرآورده های نفتی  شیمیایی و  ،  فلزات اساسی،  زراعت  

در انتهای سال مالی    آوا نوین  مجموع را به خود اختصاص داده اند. ترکیب صنایع در پرتفوی شرکت سرمایه گذاری 

 آورده شده است.  زیر در جدول و نمودار مورد گزارش  

 سی بر اساس بهای تمام شده رپرتفوی بوترکیب صنایع در  .20شماره  جدول

 درصد به کل  بهای تمام شده  نام صنعت  ردیف 

51454017 زراعت و خدمات وابسته  1
2 349 فلزات اساسی021 12
3347 شیمیایی406 12
4276 فرآورده های نفتی617 9
5 274 عرضه برق، بخار، آب و گاز400 9
6 244 بانکداری634 8
7 242 سرمایه گذاری820 8
8 201 خودرو و قطعات278 7
9 174 استخراج کانه های فلزی832 6
10 146 اطلاعات و ارتباطات124 5
1194 غذایی340 3
1240 بیمه و بازنشستگی673 1
13 25 انبوه سازی799 1
14 70 سایر صنایع330 2
 821،002،3 جمع  100
 در انتهای سال مورد گزارش   پرتفوی بورسی بر اساس بهای تمام شدهترکیب    -37نمودار شماره                    

 

زراعت و خدمات وابسته
17%

فلزات اساسی
12%

شیمیایی
12%

یفرآورده های نفت
9%

عرضه برق، بخار، آب و گاز
9%

بانکداری
8%

سرمایه گذاری
8%

خودرو و قطعات
7%

استخراج کانه های 
فلزی

6%

اطلاعات و ارتباطات
5%

غذایی
3%

بیمه و بازنشستگی
1%

انبوه سازی
1%

سایر صنایع
2%

د گزارشترکیب صنایع در پرتفوی بورسی بر اساس بهای تمام شده در سال مالی مور
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 ترکیب پرتفوی بورسی بر اساس ارزش بازار-2-12
صنعت  سرمایه گذاری در  میلیون ریال بوده که    2،136،146  ارزش بازار پرتفوی بورسی در پایان سال مالی برابر

از مجموع را به خود    درصد   9  فلزات اساسی   درصد و  10، فرآورده های نفتی  درصد    11  شیمیایی ،  درصد  27زراعت  

در جدول و نمودار  بر اساس ارزش بازار    آوا نوین  ترکیب صنایع در پرتفوی شرکت سرمایه گذاری  ص داده اند.  اختصا

 سی بر اساس ارزش بازار رترکیب صنایع در پرتفوی بو  .21شماره    جدول            آورده شده است. صفحه بعد

 نسبت به کل  ارزش بازار  نام صنعت  ردیف 

559174 26 زراعت و خدمات وابسته  1
2238 شیمیایی026 11
3209 فرآورده های نفتی203 10
4 187 فلزات اساسی164 9
5 169 بانکداری370 8
6 157 استخراج کانه های فلزی075 7
7 148 خودرو و قطعات233 7
8 147 عرضه برق، بخار، آب و گاز918 7
9 134 سرمایه گذاری741 6
10 55 اطلاعات و ارتباطات637 3
1137 غذایی845 2
1223 بیمه و بازنشستگی761 1
13 10 انبوه سازی447 0
14 546،57 سایر صنایع  3

146،136،2 جمع کل   
 ترکیب پرتفوی بورسی بر اساس ارزش بازار در انتهای سال مورد گزارش   -38نمودار شماره  

 

زراعت و خدمات وابسته
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ترکیب صنایع در پرتفوی بورسی بر اساس ارزش بازار
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 تغییرات سهم صنایع از پرتفوی بر اساس بهای تمام شده و ارزش بازار-3-12
صحیح پرتفوی شرکت و کسب حداکثر بازدهی و نیز به منظور ورود به   هیأت مدیره شرکت به منظور چیدمان

دائماً با رصد بازارهای جهانی علی الخصوص حوزه کامودیتی ها و صنایع نفتی و همچنین    ،مزیت نسبی برترصنایع با  

. در جدول زیر سهم صنایع  نمایدبه ورود و یا خروج از صنایع خاصی می    مبادرت  ،قیمت های داخلی و بورس کالا 

 است.از پرتفوی و تغییرات آن نسبت به سال مالی قبل نشان داده شده 

 تغییر ترکیب سرمایه گذاری انجام شده درصنایع بورسی    .22شماره    جدول

 نام صنعت 
 درصد - سهم صنعت از کل ارزش بازار درصد - سهم صنعت از کل بهای تمام شده

29/12/1400  30/12/1399  29/12/1400  30/12/1399  

 18 0 25 0 فنی و مهندسی 

 15 9 19 12 فلزات اساسی 

 9 7 9 6 کانه های فلزی 

 0 7 0  9 عرضه برق، آب و گاز 

 2 0 3 0 دارو 

 0 7 0 7 خودرو و قطعات 

 1 11 1 12 پتروشیمی 

 2 1 3 1 بیمه و بازنشستگی 

 8 0 11 0 سیمان  

 0 3 0 5 اطلاعات و ارتباطات 

 2 8 3 8 بانکداری 

 26 27 2 17 زراعت و خدمات وابسته 

 0 6 0 8 سرمایه گذاری 

 5 10 7 9 نفتی فرآورده های  

 12 4 17 6 سایر صنایع 

 100 100 100 100 جمع کل 

 سرمایه گذاری های بلندمدت -13

سرمایه گذاری های بلندمدت شرکت شامل سرمایه گذاری در شرکتهای خارج از بورس می باشد که جزئیات  

 می باشد:  ی بعد صفحهآن به شرح جدول 
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 ترکیب سرمایه گذاری های خارج از بورس    .23شماره    جدول

 تمام شده بهای  درصد مالکیت  تعداد سهام تحت تملک  سرمایه)میلیون ریال( نام شرکت  ردیف 

000،100 سبد گردان فراز  1  000،000،50  50 000،50  

2 000،410 مجمتمع کشت و صنعت اشراق  000،100،4  1 100،4  

3 209،303 مرغ مادر دیزباد  100،032،3  1 033،3  

4 000،000،1 شرکت توسعه مدیریت آوا نوین  000،000،1  100 000،000،1  

5 825،037،1 مرغ اجداد زربال  225،039،1  - 903،1  

 جمع کل 
   172،058،1  

 

 (NAV)های شركت خالص ارزش دارایي  -14

ریال بوده که به ازای هر  ون  میلی 2،648،401معادل  30/12/1399های شرکت در تاریخ خالص ارزش روز دارایی

 آورده شده است. 16است . شرح خالص ارزش روز دارائی ها در جدول شماره  ریال 2،006سهم 

 ( میلیون ریالبه   مبالغ )       29/12/1400در تاریخ های شرکت  شرح خالص ارزش روز دارائی  -24جدول 

 30/12/1399هر سهم در تاریخ    NAV 29/12/1400هر سهم در تاریخ    NAV شرح 

   : حقوق صاحبان سهام 

000،320،1 سرمایه    000،320،1  

000،132 اندوخته قانونی  000،132  

401،096،1 سود انباشته   259،133،3  

401،548،2 مالکانه جمع حقوق    259،585،4  

پرتفوی غیر  اضافه ارزش  

 بورسی و ساختمان شرکت 
000،600  - 

401،148،3 ی ها یخالص ارزش روز دارا  259،585،4  

NAV-  385،2 ریال  474،3  
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 و سایر شاخص های منتخب بازار  مقایسه بازده پرتفوی ،شاخص كل -15

شاخص  ، بازده شاخص کل بازار ،)سهامی عام(آوا نوینگذاری در نمودار ذیل، بازده پرتفوی بورسی شرکت سرمایه 

  .اندگرفتهمورد گزارش با یکدیگر مورد مقایسه قرار  سال مالی در طی و سایر شاخص های منتخب صنعت 

بازده پرتفوی  درصد،  4.6مورد گزارش بازده بازار معادل  سال همانطور که در نمودار نیز مشخص است در طی 

شاخص قیمت هم  و  درصد 4، شاخص بازده نقدی و قیمت درصد  11 ترشرکت فعال  50، درصد  16منفی آوانوین 

 . بوده است درصد  24 وزن منفی 

 پرتفوی آوا نوین، شاخص کل وصندوق های سرمایه گذاری در سهام سهم،  مقایسه بازده    -39  نمایه

 

 

 نقاط قوت و ضعف شركت -16

 مهمترین نقاط قوت و ضعف شرکت به شرح زیر می باشد: 

 نقاط قوت

 د زیرساختهای مناسب و پیشرفته نرم افزاری و سخت افزاری؛ووج -1

 متنوع نمودن منابع درآمدی شرکت از طریق شرکت های تابعه امکان ورود به حوزه های دانش بنیان و  -2

 وجود مدیران و نیروهای متخصص و کارآمد در شرکت؛  -3

 پرتفوی فعال و نقد شونده؛  -4

-16/3%

4/6%

-24/2%

11/1%

3/9%

9/1%

-30/0%

-25/0%

-20/0%

-15/0%

-10/0%

-5/0%

0/0%

5/0%

10/0%

15/0%

هم )شاخص قیمتشاخص کلپرتفوی آوا نوین
(وزن

شرکت 50شاخص 
فعالتر

شاخص صنعتبازده نقدی و قیمت

مقایسه بازده پرتفوی آوا نوین و شاخص های منتخب
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 ارتباط وسیع و گسترده با کارگزاریها و شرکتهای مشابه سرمایه گذاری و نهادهای مالی و اقتصادی؛  -5

 ؛ابهای تخصصی امکان دسترسی به منابع اطلاعاتی، مجلات و کت -6

 .امکان استفاده از مشاوران متخصص و با تجربه -7

 نقاط ضعف 

 عدم کفایت سرمایه شرکت با توجه به اهداف و برنامه های آینده شرکت؛  -1

 .عدم دسترسی به منابع مالی ارزان -2

 فرصتها و تهدیدات شركت -17

 مهمترین فرصت های شرکت در حال حاضر به شرح زیر است:

 ؛ و آزاد سازی سهام عدالت خصوصی سازی شرکت های دولتی   اساسی،قانون  44اجرای اصل  -1

اجرای طرح های مختلف اقتصادی در کشور و تأثیرات آنها بر رشد و شکوفایی اقتصاد و به تبع آن بازار   -2

 ؛سرمایه

در فرابورس و فراهم شدن تأمین مالی پروژه های شرکت با مشارکت   های تابعهعرضه سهام شرکتامکان   -3

 ؛ حمایت از برنامه های آینده هیأت مدیرهسایر سهامداران و نیز 

 ؛ حمایت مستقیم و غیر مستقیم از سوی سهامدار عمده)سازمان اقتصادی کوثر( -4

و سرمایه گذاری از  وجود جذابیت های فراوان اقتصادی در کشور برای ورود سرمایه گذاران خارجی  -5

 ؛سوی آنها

وجود ساختار مشورتی مناسب جهت استفاده بهینه از نظرات متخصصین در قالب کارگوه های تخصصی   -6

 ؛ و تصمیم گیری سریع و مناسب با تغییر روند بازار

وجود منابع طبیعی غنی و ارزشمند نظیر نفت و گاز در کشور و وجود بازارهای مطلوب و گسترده در   -7

 منطقه. 

 مچنین مهمترین تهدیدات شرکت به شرح زیر است: ه

 با ایران؛ بین المللی تحریم ظالمانه و همجانبه کشور از سوی آمریکا و کاهش مراودات تجاری  -1

عدم به نتیجه رسیدن مذاکرات ایران با دول غربی در خصوص برجام و رفع سایه تحریم ها از اقتصاد   -2

 کشور؛ 
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 بر کشور و بین الملل؛ متغیرهای سیاسی و اقتصادی حاکم  -3

 وجود تنش های سیاسی در سطح خاورمیانه؛  -4

 مسکن، سکه و ...خودرو، وجود بازارهای رقیب و قدرتمند برای بازار سرمایه نظیر بازار  -5

پایین بودن میزان سرمایه شرکت در مقایسه با شرکتهای سرمایه گذاری مشابه و محدودیت در تأمین   -6

 .های جدید و دانش بنیان نقدینگی به منظور ورود به حوزه

 برخي از برنامه های شركت برای جلوگیری از شناسایي زیان در سنوات آتي  -18

سند راهبردی شامل ماموریت، ارزشها، چشم انداز، اهداف استراتژیك، راهبردها،  و بروز رسانی وین تد -1

 های عملکردی های عملیاتی و شاخصاهداف عملیاتی، برنامه

و استفاده مناسب از اعتبار نزد کارگزاری ها و اخذ تسهیلات از نظام بانکی و سایر  مدیریت تأمین مالی  -2

 ظرفیت های بدهی 

 تولید محتوا و گزارشات کارشناسی و تحلیلی در حوزه بازار سرمایه -3

 تقویت نیروهای انسانی از طریق آموزش و اجرای برنامه مدیریت دانش -4

ی سرمایه گذاری و مدیریت  کمیته هابرگزاری منظم ستقرار عملیاتی نظامات حاکمیت شرکتی شامل ا -5

 و رعایت مفاد مربوطه ریسك 

خوراک با هدف  و دریافت ارائه  شرکت های سرمایه گذاری مشابه وبرگزاری جلسات مشترک با سایر  -6

 و افزایش سودآوری شرکت تقویت جایگاه آوانوین 

از جمله شرکت های توسعه مدیریت آوا نوین و شرکت سبد گردان فراز    داراییهای تحت مدیریت سعه تو -7

 و شناسایی فرصت های سرمایه گذاری 

  و مدیریت و بهبود ساختار سبد سهام و  اقتصاد، وضعیت بازار پول و سرمایه لانبررسی مستمر وضعیت ک -8

 افزایش بازده در سطح مناسبی از ریسك
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 شركت  مالي عملكرد  -19

  مشاهده  قابل در ذیل و سنوات قبل  سال مالی مورد گزارشدر  شرکت  وضعیت مالی و وزیان  سود های  صورت

 یون ریال( میل  مبالغ) مالی مورد گزارشسال سال گذشته و   ایمقایسه  صورت وضعیت مالی الف(      است:

 و مقایسه آن با سال گذشته   مالی مورد گزارش  سالشرکت در    صورت وضعیت مالی   .25شماره    جدول

  شرح

406888 407635 های ثابت مشهوددارایی 
470 585 های نامشهود دارایی 

50،005 1،050،000 در شرکتهای فرعی  گذاریسرمایه 
8،170 83،771 های بلند مدت سرمایه گذاری 

1005150 4،849 دریافتنی های بلندمدت 
15459771471545 های غیرجاریجمع دارایی 
 های جاریدارایی 

 

87690 58353 ها های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی
2117140 3556924 مدت های کوتاهگذاریسرمایه 

11671 21758 موجودی نقد 
2216501 3637035 های جاریدارایی جمع 

3762478 5108580 هاجمع دارایی 
 هاحقوق مالکانه و بدهی

 

 حقوق مالکانه 
 

1320000 1320000 سرمایه 
132000 132000 اندوخته قانونی

1096401 3133259 سود انباشته 
2548401 4585259 جمع حقوق مالکانه

 هابدهی 
 

 های غیرجاری بدهی 
 

102812 117845 تسهیلات مالی

3314 1185 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

106126 119030 های غیرجاریجمع بدهی
 های جاریبدهی 

 

202685 44014 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

0 0 پرداختنیمالیات 
635541 1735 سود سهام پرداختنی

269725 358542 تسهیلات مالی

1107951 404291 های جاری جمع بدهی

1214077 523321 هاجمع بدهی

3762478 5108580 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی 
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 میلیون   5،108،580از    شرکت   هایدارایی  کل  جمع  که  دهد می  نشان  شرکت  صورت وضعیت مالی  اقلام   بررسی

اعمال ذخیره کاهش ارزش در حسابها ناشی از    که علت آن   است  داشته  کاهش   ریال   میلیون  3،762،478  بهریال  

  مدت   کوتاه هایگذاریسرمایه  بخش  در   ها دارایی  از  درصد 56تقریباً    .افت سهام شرکت های سرمایه پذیر می باشد

  مبلغ   به   1399مالی    سال   در   ریال   ونمیلی  523،321  مبلغ   از  شرکت  بدهی  کل  جمع   همچنین .  گیردمی  قرار

توزیع  از    آن ناشی   افزایش که علت    ه است رسید  29/12/1400  سال مالی منتهی به  در   ریال ون  میلی  1،214،077

  طرفی   از  شرکتهای کارگزاری می باشد.  دریافتی از   اعتبارات  و   30/12/1399سود بالا در مجمع سال مالی منتهی به  

منتهی در    مالکانه  حقوق  جمع مالی  بوده4،585،259  معادل 30/12/1399به    سال  ریال  رقم    هک  میلیون  به 

کاهش آن ناشی از شناسایی زیان در سال  دلیل  رسیده که    مالی مورد گزارش  سالریال در  میلیون    2،548،401

   مورد گزارش به دلیل کاهش سود حاصل از واگذاری ها و اعمال ذخیره کاهش ارزش در دفاتر شرکت می باشد.
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     ن ریال()میلیو ب( صورت سود و زیان

 گذشته   سال مالیصورت سود و زیان شرکت در سال اخیر و مقایسه آن با    .26شماره    جدول

29/12/1400 درآمدهای عملیاتی   30/12/1399  ات  اهم دلایل تغییر

 کاهش سود شرکتهای سرمایه پذیر   درآمد سود سهام 

 -680 درآمد سود سهام تضمین شده

 شرایط نامناسب بازار   سود فروش سرمایه گذاری ها 

 ناشی از شرایط نامساعد بازار   سرمایه گذاریها )زیان( تغییر ارزش

 اعمال ذخیره کاهش ارزش در حسابها ( 552،913) جمع درآمدهای ) هزینه های( عملیاتی

 هزینه های عملیاتی 
 

 

 افزایش تعداد پرسنل و دستمزدها مطابق قانون وزارت کار  ( 62،500) دستمزد ومزایاهزینه های حقوق و 

 تحصیل داراییی های جدید و اعمال ذخیره استهلاک   هزینه استهلاک

 - ( 14،456) سایر هزینه ها 

 -  جمع هزینه های عملیاتی 

اعمال ذخیره کاهش ارزش و کاهش درآمد ناشی از شرایط  ( 683،502) عملیاتى سود)زیان(  

 نامساعد بازار 

 افزایش حجم تسهیلات دریافتی از کارکزاری ها  هاى مالىهزینه 

 -  سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی  

 اعمال ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریها در دفاتر   سود )زیان( قبل از مالیات 

 -  هزینه مالیات بر درآمد 

   سال جاری 

 اعمال ذخیره کاهش ارزش سرمایه گذاریها    سود )زیان( خالص  

 سود )زیان( پایه هر سهم 
 

- 

  عملیاتی )ریال( 

  غیرعملیاتی )ریال( 

  سود )زیان(پایه هر سهم )ریال( 
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به شناسا  29/12/1400به    ی منته  ی مال  سالشرکت در    تیفعالگردد  همانگونه که ملاحظه می    زیانی   یی منجر 

اعمال ذخایر  ناشی از    سود   کاهش  علت  ؛است  دهیگرد   مورد گزارش   طی سالدر    الی ر  ونیلیم  716،858معادل  

ران بوده  اپرتفوی قبل از رشد شاخص های بازار به منظور پرداخت سود سهامدو واگذاری بخشی از    کاهش ارزش 

چیدمان صحیح پرتفوی، تحلیل صنایع و شرکت ها و ورود و خروج به موقع از آن، استفاده از   هیأت مدیره با است.

محور، انتخاب شرکتهایی که درصد توزیع سود نقدی در آنها بالاست،    فرصت های بازار و ورود به شرکتهای صادرات

به  تحلیل ریسك و بازده پرتفوی و استفاده از نظرات تحلیلگران و خبرگان بازار در جلسات کمیته سرمایه گذاری  

وی و  با چیدمان صحیح پرتف رود  یانتظار م  دنبال افزایش سود و حداکثر نمودن ثروت سهامداران خود می باشد.

، سودآوری شرکت بطور مستمر  شرکت  ینگینقد  تی تحول در وضع  ضمن  سال جاریدر    استفاده از نوسانات بازار

 تداوم یابد. 

های بورسی و سود  از محل سود سهام شرکتسود سهام  آمد حاصل از  در  29/12/1400مالی منتهی به    سالدر  

گذاری  سرمایه  های  بورسی    صندوق  غیر  شرکتهای  سهام  سود  فروش  ونیز  از  حاصل  سود  و  شده  ایجاد 

های اداری، عمومی  است. هزینهآمده    به دست های بورسی مختلف  ها نیز از محل خرید و فروش شرکتگذاریسرمایه

تشکیلا هزینه  عمدتاً  تیو  از  ودستمزدهای  ناشی  کارشناسی  ،    حقوق  مالی هزینههمچنین  است.  خدمات    های 

 . بوده است اسایی شده ناشی از دریافت اعتبار از کارگزاری طرف معامله)کارگزار ناظر( شن
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 ای شرکت )میلیون ریال( صورت جریان وجوه نقد مقایسه ( ج

 مالی قبل آورده شده است: سال در ادامه گزارش صورت جریان وجوه نقد شرکت در سال مورد گزارش و

 گذشته   سالو مقایسه آن با    سال مالی مورد گزارشصورت جریان وجوه نقد شرکت در    .27شماره    جدول

29/12/1400 شرح  30/12/1399  

   جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی 

872،716 )مصرف شده در( عملیات نقد حاصل از    (585،461 )  

 - - پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

872،716 )خروج( نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی جریان خالص    (585،461 )  

   جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری 

( 559،14) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود   (286،406 )  

( 114) 0 پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های نامشهود   
315،858 0 سرمایه گذاری های بلندمدت دریافتهای ناشی از فروش    

( 559،14) سرمایه گذاری ی  جریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت ها  915،451  

313،702 الص )خروج( نقد قبل از فعالیت های تأمین مالیخ جریان    (670،9 )  

   جریان های نقدی حاصل از فعالیت های تأمین مالی 

500،207 0 تسهیلات دریافت های نقدی حاصل از    

000،156 دریافت قرض از شرکت فرعی    

( 850،103) اصل تسهیلات پرداخت های نقدی بابت    (523،35 )  

( 356،78) پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات   (201،63 )  

( 194،686) سود سهام بابت    ینقد  یپرداخت ها  (616،80 )  

( 400،712) از فعالیت های تأمین مالی  حاصلنقد  )خروج( ورودجریان خالص    160،28  

( 087،10) موجودی نقد افزایش    خالص  490،18  

758،21 موجودی نقد در ابتدای سال مانده    268،3  

671،11 موجودی نقد در پایان سال مانده    758،21  

 تجزیه و تحلیل ریسک -20

  فعالگذاری سرمایه صنعت  که درگذاری  سرمایه هایشرکت سایر مانند نیز  )سهامی عام( آوا نوینگذاری  سرمایه شرکت

های  عرضه،  سهام قیمت نوسانات)  بازار  ریسك  قبیل از  های سیستماتیك ریسك  انواع با مواجهه به هستند، ناچار

 اعلام )  بهره نرخ از  ناشی و سهامداران شبه دولتی،وضع قوانین و مقررات جدید...( ریسك دولت توسط  گسترده سهام 

و ریسك    ارز نرخ نوسانات  ریسك،  تورم و (  ایران اسلامی  جمهوری  مرکزی  بانك مالی توسط و  پولی  های سیاست

بر شرکت آورده  رتبت  در ذیل برخی از ریسك های م  است.تغییرات قیمت جهانی کامودیتی ها و کالاهای اساسی  

 شده است:
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سرمایه گذاری، عمده درآمدها از محل سود تقسیمی  ریسك نوسان نرخ ارز: با توجه به ماهیت شرکت های    -1

شرکت های سرمایه پذیر حاصل می گردد، بنابراین تغییر نرخ ارز بر بهای تمام شده شرکت های وارد کننده مواد  

و نیز سود شرکت هایی که به سبب اجرای طرحهای توسعه بدهی ارزی    ر اولیه و فروش شرکتهای صادرات محو

 ادی اثر گذار می باشد. ، به میزان زی دارند 

ریسك تغییرات نرخ سود بانکی: تغییرات نرخ سود بر بخش اقتصادی و مالی شرکت اثر گذار است. اثرات تغییر   -2

،  منرخ سود بر فعالیت شرکت شامل افزایش و کاهش نرخ بازده مورد انتظار، کاهش و افزایش قیمت ها در بازار سها

میزان جذاب نمودن سایر بازارها و ورود و خروج وجوه از بورس اوراق بهادار و اثرات آن بر ارزش بازار شرکتهای  

اصل ارزش دارایی های شرکت های سرمایه گذاری و نیز ارزش بازار آن و همچنین افزایش هزینه  حپذیرفته شده و  

 گردد. د حاصل از سرمایه گذاری ها می های مالی و متعاقب آن کاهش سود قابل تقسیم و کاهش درآم 

ریسك نقدینگی: تأخیر در پرداخت سود مصوب تقسیمی شرکتهای سرمایه پذیر و همچنین توقف نماد شرکت    -3

موجب از بین رفتن فرصت های  ممکن است  های سرمایه پذیر توسط ناظر بازار و یا عدم نقد شوندگی سریع آنها  

 وژه های سودآور آینده گردد.سرمایه گذاری در شرکت ها و یا پر

ریسك تغییرات شدید کامودیتی ها و قوانین و مقررات دولتی: تغییرات جهانی قیمت کامودیتی ها و خدمات و  -4

موجود در    هاینرخ گذاری دولتی هستند بر سود و ارزش بازار شرکت  نیز تغییرات قیمت محصولاتی که مشمول

پرتفوی سرمایه گذاری شرکت اثر خواهد داشت و نیز برخی از مقررات دولتی از جمله تعرفه های صادرات و واردات  

 اهمیت می باشد.  ئزحا

 یست،ن  های سرمایه پذیر منطبقشرکت مالی  سال با )سهامی عام(نآوا نویگذاری  سرمایه شرکت مالی  سال کهآنجایی از

در زمانی  فاصله یك با الذکرفوق موارد از  ناشی اثرات نوینگذاری  سرمایه شرکت چندماهه  عام(آوا    مشاهده )سهامی 

 پذیر عموماً اثرات سرمایه های شرکت آوری  سود  است تغییرات  مشهود  سرمایه  در بازار  که  بنابراین همانطور.  شودمی

سرمایهشرکت سهام روز ارزش بر کمتری داشتههای  پرتفویریسك  و گذاری  سرمایهشرکت پذیری  گذاری  های 

 البته ترکیب و تنوع پرتفوی بسیار حائز اهمیت است.. خواهد بود کمتر
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 تحلیل وضعیت مالي شركت -21

گیرد تا نحوه عمل مدیریت شرکت، که تاثیر آن  های مالی شرکت ارائه و مورد بررسی قرار میدر این بخش، نسبت

 شود، برای سهامداران و سایر ذینفعان مشخص گردد. میهای مالی افشا ر صورتد

 مقایسه مهمترین نسبت های مالی   .28شماره    جدول

دارد و  نمورد گزارش در وضعیت مطلوبی قرار  سال  همانطور که ملاحظه می گردد نسبت های نقدینگی شرکت در  

 مواجه بوده است.  کمبود نقدینگیمدت خود با مشکل   شرکت در پاسخگویی به تعهدات کوتاه 

که    درصد بوده است( 10مالی گذشته    )این نسبت در سال  درصد می باشد  32نسبت بدهی به کل دارائیها معادل  

شایان ذکر    .می باشد  30/12/1399تقسیم سود بالا در مجمع سال مالی منتهی به  از  این نسبت ناشی    افزایشعلت  

های نقدینگی در سال مالی آتی در    با توجه به عدم امکان تقسیم سود در مجمع سال مورد گزارش نسبت  است

 وضعیت بهتری قرار خواهند گرفت. 

بازده حقوق صاحبان  بازده کل دارئیها و  هدف مدیریت ایجاد حداکثر بازده برای سرمایه گذاری سهامداران می باشد .  

بازده کل دارائیها و بازده حقوق  سهام بهترین معیار سنجش موفقیت شرکت در دستابی به هدف مذکور می باشد . 

مورد گزارش به   اما در سال مالی درصد بوده است  68و  61 به ترتیب مالی قبل  در شرکت در سال  صاحبان سهام 

اعمال ذخایر کاهش ارزش  آن ناشی از    کاهش این نسبتها ت  درصد است که عل  -28درصد و    - 19ترتیب معادل  

   . به دلیل شرایط نامساعد بازار و بازدهی کم بورس و اوراق بهادار می باشدسرمایه گذاری ها در حسابها 

سایر نسبتها از جمله نسبت حاشیه سود ناخالص، نسبت توان پرداخت بهره، متوسط دوره وصول مطالبات، گردش  

 کالا و .... به دلیل ماهیت شرکت آورده نشده است. موجودی 

 نسبت های مالی

29/12/1400 واحد  نام نسبت   30/12/1399

9 

29/12/1398  فرمول 

 دارایی جاری تقسیم بر بدهی جاری  19 9 2 مرتبه  نسبت جاری 

  بر بدهی جاری  دارایی جاری پس از کسر موجودی 19 9 2 مرتبه  نسبت آنی 

 کل بدهی تقسیم بر کل دارائیها  5 10 32 درصد  نسبت بدهی  تقسیم بر بدهی جاری 

ROE  ( 28) درصد  سود خالص تقسیم بر حقوق صاحبان سهام  63 68 

ROA  ( 19) درصد  سود خالص تقسیم بر کل دارائی ها  59 61 

( 543) ریال  سود هر سهم   365،2  712،1  - 

000،1  ریال  سود نقدی هر سهم   300 - 
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در دید کلی، مجموع نسبتهای مالی شرکت در وضعیت مناسبی قرار داشته و نسبتهای مالی شرکت از متوسط  

 . صنعت بهتر و بالاتر می باشد

 مورد گزارش سال هیأت مدیره در اهم اقدامات  -22

ستای نیل به اهداف عالی شرکت و افزایش بازدهی سهامداران  هیأت مدیره با استعانت از خداوند متعال در را

 :محترم، اقدامات زیر را در سال مالی مورد گزارش برنامه ریزی نموده و آنها را به مرحله اجرا درآورده است

 از محل سود انباشته میلیارد ریال  1.320میلیارد ریال به مبلغ   600مبلغ  ثبت افزایش سرمایه شرکت از -1

از سازمان بورس و اوراق بهادار و نیز کسب مجوز    )سهامی خاص(مجوز تمدید فعالیت شرکت سبدگران فرازاخذ   -2

   ؛تأسیس صندوق سرمایه گذاری بازارگردانی آوای فراز

متاسب با برنامه راهبردی    29/12/1401تدوین و تصویب برنامه و بودجه عملیاتی شرکت سال مالی منتهی به   -3

 اری؛ شرکت در ابتدای سال ج

و برگزاری    1399ی مالی سال  اهاخذ گزارش مقبول از حسابرس مستقل و بازرس قانونی در خصوص صورت -4

 ( و تصویب صورتهای مالی عملکرد هیأت مدیره توسط مجمع 11/03/1400مع در موعد مقرر )جم

مزیتسرمایه -5 صنایع  در  شرکتگذاری  و  تحلیلدار  از  استفاده  با  سودده  نظرات  های  های  و  کارشناسی 

 بازار؛  متخصصین

 داخلی؛ های شبکه در  نیاز  مورد  اطلاعاتیی هابانك  حسابداری و ایجاد و مالی های سیستم تکمیل  -6

به   -7 به عملکرد سال مالی منتهی  به موقع سود سهام مربوط  از    30/12/1399پرداخت  سهامداران حقیقی 

 بالا در مجمع سال مالی مربوطهطریق سجام در موعد مقرر قانونی علیرغم تقسیم سود 

برگزاری دوره های آموزشی مقدماتی و پیشرفته مباحث حسابداری و مالی و نیز تحلیل تکنیکال مقدماتی   -8

 و پیشرفته در بین پرسنل؛  

های  پذیر و تهیه گزارشات مجامع و همچنین حضور در سمینارها و دورههای سرمایهحضور در مجامع شرکت -9

 بازار سرمایه؛ آموزشی تخصصی 

فراز  -10 سبدگردان  تابعه)شرکت  شرکت  انتقال  و  شرکت  مرکزی  دفتر  خاص(بازسازی  اول    ()سهامی  طبقه  به 

 ؛ ساختمان تحت تملك و تجمیع شرکتهای تابعه و شرکت اصلی در یك ساختمان 

برگزاری منظم جلسات هیأت مدیره ،جلسات کمیته ریسك و مدیریت سرمایه گذاری، کمیته حسابرسی   -11

 " .لی و سایر کمیته های داخلی شرکتداخ

گذاری و تدوین برنامه عملیاتی و راهبردی شرکت در جهت مدیریت هر چه بهتر منابع در اختیار    یاست س -12
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ه به ضوابط و الزامات  جدر کوتاه مدت و میان مدت و حفظ توازن بخش های مختلف سرمایه گذاری با تو

 اساسنامه شرکت؛ سازمان بورس و اوراق بهادار و 

میلیون ریال به حساب شرکتهای سرمایه پذیر بابت سهام جدید خریداری شده ناشی    6،675واریز مبلغ   -13

 از افزایش سرمایه.

تغییر ساختار نیروی انسانی شرکت در انتهای سال مالی مورد گزارش و بروزرسانی دانش نیروهای انسانی   -14

 اسب با نیاز کارکنان در واحدهای سازمانی گوناگون؛از طریق برگزاری دوره های آموزشی تخصصی متن

حرکت در راستای متمرکز سازی سرمایه گذاری های بورسی در شرکت اصلی و شرکتهای تابعه از طریق   -15

 واگذاری سهام با بازدهی پایین و ورود به حوزه های پرپتانسیل و دارای مزیت برتر؛

یمی در مجامع شرکت های سرمایه پذیر  سشی از سود تقپیگیری مؤثر و مدیریت بهینه دریافت مطالبات نا -16

 بورسی و غیر بورسی؛ 

میلیون ریال به مبلغ    5( از مبلغ  )سهامی عام(انجام افزایش سرمایه در شرکت تابعه)توسعه مدیریت آوا نوین -17

 ؛ میلیارد ریال از محل مطالبات حال شده و آورده نقدی 1،000

  اهداف و برنامه های آتي شركت   -23
،برنامه سازمان اقتصادی کوثر استراتژیك  های  برنامه و کلان  های سیاست به توجه با و  شرکت اساسنامه چارچوب در

 در سال مالی آتی به شرح زیر خواهد بود: )سهامی عام(نوین آواسرمایه گذاری   شرکت های

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان نهاد مالی )شرکت    )سهامی عام(ثبت شرکت توسعه مدیریت آوا نوین ✓

 سرمایه گذاری( و عرضه سهام آن در بازار فرابورس ایران

رصد  داری اوراق بهادار از  و انتخاب استراتژی فعال در خرید، فروش و یا نگه  ه یحضور پررنگ در بازار سرما ✓

 کامودیتی ها و تحلیل بنیادی صنایع و شرکتهای پذیرفته شده در بازار بورس و فرابورس؛ بازار

تجزیه و تحلیل مستمر وضعیت و عملکرد شرکتهای سرمایه پرتفوی در راستای دستیابی به پرتفوی هدف   ✓

 دار  اموقع از سهام و اوراق به و خروج به

ریسك   ✓ مدیریت  و  شرکتی  حاکمیت  داخلی،  کنترل  نظام  استقرار  جمله  از  لازم  ساختارهای  در  ایجاد 

 ؛ شرکتهای تابعه

تلاش بی وقفه و برنامه ریزی منظم و پایش عملکرد و بودجه شرکت به صورت ماهانه به منظور دستیابی   ✓

 ؛در شرکت اصلی و نیز شرکت های تابعه 1401ال مالی به اهداف و سود تعیین شده در بودجه س

   ؛گذاری تلاش در جهت ارتقاء وضعیت شرکت در صنعت سرمایه ✓
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نظارت و کنترل مداوم و مستمر کمی و کیفی بر پرتفوی بورسی و غیر بورسی از طریق حضور فعال در   ✓

مدیره شر وهیأت  و  کمجامع  بررسی  و همچنین  پذیر  های سرمایه  ات  به  جپیگیری  مربوط  قوانین  رای 

 حاکمیت شرکتی؛ 

( Dividendدرصد درآمد شرکت از محل سود نقدی)  80شرکت در جهت کسب    پرتفوی  ساختار چیدمان  ✓

 ( capital gainدرصد از محل سود واگذاریها ) 20و 

ی کوثر در  الزام پرسنل به حضور در دوره ها و برنامه های آموزشی بر اساس تقویم اجرایی سازمان اقتصاد ✓

فرم نیازسنجی آموزشی و انتخاب دوره هایی چون  سنوات قبل  در  )لازم به ذکر است  .  سال مالی آینده

مدیریت ریسك ، مدیریت استراتژیك مالی، مدیریت مالی پیشرفته ، پیش بینی و ارزیابی جریان وجوه  

تعدادی از پرسنل  .تکمیل و  اکسل در محاسبات و تحلیل های مالی و اقتصادی و ....  ردنقد شرکتها، کارب

 نمودند(.شرکت  شدهدر دورهای یاد 

اقتصادی کوثر   ✓ از مجموعه سازمان  با    جذب مشتریان حقیقی و حقوقی خارج  اندازی صندوق های  راه 

 با هدف توسعه فعالیت های شرکت  )سهامی خاص(درآمد ثابت، بازارگردانی و.... توسط شرکت سبدگردان فراز

با    )سهامی عام(ورود به حوزه های دانش بنیان و صندوق های جسورانه توسط شرکت توسعه مدیریت آوا نوین ✓

 اتکای محض کسب درآمد از بورس و اوراق بهادار؛  هدف متنوع نمودن درآمدهای شرکت و جلوگیری از 

 ستاره،  3حضور در مسابقه جایزه ملی تعالی سازمانی با هدف کسب تقدیرنامه  ✓

پیگیری مؤثر وصول مطالبات ناشی از سود سهام شرکت های سرمایه پذیر و  کنترل مؤثر بر هزینه های   ✓

 هت کاهش و حذف هزینه های غیر ضروری؛ جشرکت در 

موزش و ارتقای سطح علمی ودانش  پرسنل جدید بر اساس نیاز سنجی های صورت گرفته و آاستخدام   ✓

 آنها؛

و تبدیل دارایی ها کم بازده به    اهرمی جهت بهینه سازی و اصلاح پرتفویید  بهره گیری از فرصت خر ✓

 دارایی های با قدرت نقدشوندگی و بازدهی نقدی و سرمایه ای بالاتر.

 30/12/1399منتهي به  سال ماليتكالیف مجمع عمومي عادی سالانه  -24
توضیحی صورتهای مالی ، مانده سرمایه گذاری کوتاه مدت گروه نسبت   7شرح بند حسابرس: به شرح یادداشت  -1

میلیارد ریال کاهش ارزش یافته که ذخیره کافی بابت   637ارزش بازار آن در پایان سال مالی مورد گزارش مبلغ به 

زیان مذکور در صورتهای مالی شناسایی شده است. ضمناً کاهش ارزش سرمایه گذاری مذکور در تاریخ تصویب  

میلیارد ریال افزایش یافته   1.086ار به مبلغ صورتهای مالی تحت تاثیر نوسانات حاکم بر بازار بورس و اوراق بهاد

 است. اظهار نظر این موسسه در اثر مفاد این بند تعدیل نشده است.
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 تکالیف مجمع: 

گزارش حسابرس مستقل وبازرس قانونی : با توجه به توضیحات هیات مدیره درخصوص آخرین   5درارتباط با بند 

واقدامات مناسب جهت بهینه نمودن پرتفوی شرکت متناسب با شرایط بازار  وضعیت پرتفوی شرکت ، برنامه ریزی 

واخذ بازدهی مناسب وجبران کاهش ارزش مورد تاکید مجمع قرارگرفت ومقرر گردید اقدامات لازم در راستای  

تکمیل زنجیره خدمات مالی وسرمایه گذاری با قید تسریع صورت گرفته وگزارش اقدامات انجام شده در مقاطع  

 .   سه ماهه برای سهامداران عمده ارسال گردد

 اقدامات انجام شده : 
با توجه به  بهبود بازار سرمایه  وهمچنین  بهبود وضعیت  سبد سهام  به واسطه  مدیریت مناسب در خرید و  

فروش سهام ، مبلغ ذخیره کاهش ارزش سال مالی گذشته نسبت به سال جاری کاهش قابل توجه داشته ومنجر  

 ش بخش مناسبی از زیان سال گذشته شرکت گردیده است به پوش

اصلاحیه قانون تجارت مبنی بر رعایت حقوق یکسان سهامداران در   148مفاد ماده  شرح بند حسابرس: -25

سهامی   - درصد از سهام شرکت پاک اندیشان امین  51/95خصوص تأخیر در دریافت وجوه حاصل از فروش 

روز تعیین شده بود( به سازمان اقتصادی کوثر)سهامدار اصلی (    20خاص )که طبق آگهی مزایده عمومی مدت 

 .  عایت نشده استر

گزارش حسابرس مستقل وبازرس قانونی  رعایت کامل مفاد اصلاحیه قانون    7دراتباط با بند  تکالیف مجمع:

  تجارت مورد تاکید مجمع قرارگرفت

مفاد اصلاحیه قانون   از این پس مورد مذکور مربوط به سال مالی قبل بوده ومقرر گردید  اقدامات انجام شده:

 د .تجارت  رعایت گرد

دستورالعمل حاکمیت   43و   42،  17،   16،   11،   10،  8شرح بند حسابرس مستقل و بازرس قانونی: مفاد مواد 

سازمان بورس اوراق بهادار به ترتیب در خصوص استقرار ساز و کارهای کنترل  12/08/1397شرکتی ابلاغیه مورخ 

حفاظت دارایی ها و منابع شرکت در برابر اتلاف ، تقلب و داخلی اثر بخش ، به منظور کسب اطمینان معقول از  

سوء استفاده ، تحقق کارایی و اثر بخشی عملیاتی شرکت و تشکیل حسابرسی داخلی توسط هیئت مدیره ، اتخاذ  

تدابیر لازم درارتباط با رعایت کلیه قوانین و مقررات در خصوص دارندگان اطلاعات نهایی ، تدوین واطلاع رسانی  

و کار جمع آوری گزارشهای مربوط به نقض قوانین و مقررات و نارسایی در شرکت و نظارت بر اجرای آن ،  ساز  

استقرار ومستند سازی فرآیندی جهت ارزیابی سالانه اثر بخشی هیئت مدیره و مدیرعامل ، کمیته حسابرسی و  

سازی اطلاع اعضاء هیئت مدیره   سایر کمیته های تخصصی هیات مدیره و مدیر عامل در شرکتهای فرعی ، مستند

در خصوص الزامات کاری و مسئولیتهای خود ، افشای حقوق و مزایای مدیران اصلی و کمیته های تخصصی هیئت  

مدیره و اعضای آنها و رویه های حاکمیت شرکتی و ساختار آن در پایگاه اینترنتی شرکت و افشاء اقدامات شرکت  

 . در گزارش تفسیری مدیریت رعایت نگردیده استدر خصوص رعایت اصول حاکمیت شرکتی 

کامل مفاد    ت ی: مجمع رعا  ی گزارش حسابرس مستقل وبازرس قانون  12و  11  یدرارتباط با بندهاتکالیف مجمع:  

اجرا  یبندها العمل  اطلاعات شرکتها  یدستور  العمل    یافشاء  بهادارودستور  واوراق  بورس  نزد سازمان  ثبت شده 
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بهادار را    اوراق  ومصوب سازمان بورس    یمال   یحاکم بر گزارشگر  یداخل   یکنترل ها ستیوچك ل   یشرکت   تیحاکم 

مطروحه ،    رادات یا  هی مناسب جهت رفع کل  ی واستقرار ساختار ها  ی ن یب  ش یضمن پ  د یقرداد ومقررگرد  د یمورد تاک

 . سهامداران عمده ارسال گردد یگزارش اقدامات انجام شده در اسرع وقت وبه صورت منظم برا 

گر انجام و  شمارش  می اموال توسط جمعدار اموال و ت   یبردار  ست یدر خصوص ل  8ماده    مفاد  اقدامات انجام شده: 

اموال پس از    ستمیها در س   یی دارا قیاست. تطب  دهی گرد  ی بردار  ستیو ل   ین یموجود مشاهده ع  یک یزیف  یها   ییدارا

فهرست دارندگان    الدر خصوص ارس   10.ماده    دیموجود رفع گرد  ی ها  رتیانجام  و مغا    ی مال  یستمها یثبت با  س 

در سامانه کدال به اطلاع سازمان    ی حسابرس  رانیامور سهام و مد  ر یمد  ره، یمد  ات یه  یاز جمله اعضا   ی اطلاعات نهان

نسبت     یداخل   یمقرر نمود  واحد حسابرس  ره یمد  اتی ه  نخصوصیدر ا  11است.ماده    ده یبهادار رسبورس و اوراق  

  ره یمد  اتیه  خصوص  ن یا  در   16ماده    .دیو گزارش نما  ی مربوطه اقدام وبصورت مستمر بررس  ی وکنترل ها  یبه بررس

تابعه   یهاشرکت وشرکت ی ابیخود به صورت مستمر در حال ارز یکنترل  ی ها ندیوفرآ یداخل  ی با استقرار حسابرس

اثر    یها  تهی وکم  یتخصص  یهابا شرکت در کارگروه  رهیمد  اتیه  نخصوصی درا  17ماده  .باشد  یخود م مربوطه  

گردد، علاوه    یدرج و افشا م  یریاطلاعات مورد درخواست در گزارش تفس  42.ماده   ندینما  یاعلام م  راخود   یبخش

  ی به روز رسان  رعاملی مد  ی کارشناس مربوطه اطلاعات شرکت را به صورت  روزانه  با هماهنگ   ده یمقرر گرد  نیبر ا

  ح یتشر  ی جار  یمال   سال  یریتفس در گزارش    ی شرکت  تیشرکت و حاکم   یاصول راهبر  ت یرعا   43  ی .ماده   دینما

 گردد.یم

شایان ذکر است با توجه به فعال نمودن واحد حسابرسی داخلی ومعرفی اعضای کمیته حسلبرسی داخلی در سال  

به   نسبت  به صورت مستمر  واحد حسابرسی داخلی  ، مقرر گردیده  مذکور  وتصویب مصوبات کمیته حسابرسی 

 کنترل چك لیست های  مربوطه اقدام نماید  

 اقدامات له یا علیه شركت -25

 .مالی مورد گزارش؛ هیچگونه پرونده ای در مراجع قضایی له یا علیه شرکت وجود نداشته استسال در 

 پیشنهادات هیأت مدیره -26

ضمن تشکر و قدردانی از حضور سهامداران    )سهامی عام(آوا نوینگذاری  شرکت سرمایه  و پرسنل در خاتمه هیأت مدیره  

،  و کارکنان شرکت  سازمان اقتصادی کوثرمساعدت های  محترم در مجمع عمومی سالیانه و با تقدیر و سپاس از  

 نماید مجمع محترم:میدرخواست 

 ؛ های مالی تهیه شده را مورد تأیید و تصویب قرار دهدصورت ➢

 تصویب نماید  را 1400ارت طی سال مالی اصلاحیه قانون تج 129عاملات مشول ماده م ➢
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امید است در سال پیش رو اقدامات هیأت مدیره در راستای بهبود روز افزون فعالیت ها و عملکرد شرکت  

  )سهامی عام(موفقیت شرکت سرمایه گذاری آوا نوینگردیده و شاهد افزایش سودآوری و ثروت سهامداران و 

 به عنوان یکی از اعضای خانواده بزرگ بازار سرمایه کشور باشیم.
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