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 :  شركت عملكرد اطلاعات گزیده -1

 :شده است  ارائه )سهامی عام( آوا نوین گذاریسرمایه شرکت  عملکرد  اطلاعات از  ایگزیده(  1) جدول  در

 شرکت   عملکرد اطلاعات گزیده . 1 ل شماره جدو

 شرح 

سال مالی 

منتهی به  

29/12/1401 

سال مالی 

منتهی به  

29/12/1400 

سال مالی 

منتهی به  

30/12/1399 

 سال مالی منتهی به

29/12/1398 

     )مبالغ به میلیون ریال( : سالالف( اطلاعات عملکرد مالی طی 

 1.059.021 2،316،752 ( 553،913) 1،352،442 جمع درآمدهای عملیاتی 

 1.032.753 2،262،533 ( 638،502) 1،277،650 سود عملیاتی 

 (5.504) ( 63,201) ( 78،356) ( 75،924) هزینه های مالی 

 1.027.249 3,121,975 ( 716،858) 1،201،726 مالیات سودخالص پس از کسر 

 0 0 0 0 تعدیلات سنواتی 

 (21.468) ( 461،585) 716،872 326،364 جریان خالص ورود)خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی 

     ب( اطلاعات وضعیت مالی در پایان سال )مبالغ به میلیون ریال(:

 1.732.860 5,108,580 3،762،478 4،649،008 هاجمع دارایی 

 89.576 523,321 1،214،077 898،881 جمع بدهی ها 

 600.000 1,320,000 1،320،000 1،320،000 سرمایه ثبت شده 

 1.643.284 4,585,259 2،548،401 3،750،127 جمع حقوق مالکانه 

     ج( نرخ بازده )درصد( :

 59 61 ( 19) 26 )سود یا زیان خالص تقسیم بر کل دارایی ها( -هادارایی نرخ بازده 

 63 68 ( 28) 32 سود یا زیان خالص تقسیم بر حقوق مالکانه( نرخ بازده حقوق مالکانه )
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 پیام هیأت مدیره  -2

  مجمع  به مدیره هیأت گزارش محترم، سهامداران یکایك حضور مقدم خیر و  سلام عرض  با  و متعال خداوند یاد  و  نام با

نوین   گذاری سرمایه  شرکت سهام صاحبان  عادی عمومی   را به 1401  ماهاسفند  29به   منتهی  سال مالی )سهامی عام(آوا 

 رساند.  می استحضار

ماه ابتدای سال روند شاخص کل صعودی بوده و جو مثبتی بر بازار سرمایه حاکم   2 د دردارن آگاهی محترم سهامداران  چنانکه

مستولی بوده بطورریکه تا هفته اول   بازار سهام   برفضای ترس و نگرانی از ریزش قیمتها  وجود جو بدبینی و    ؛ اما در ادامه،بود

و جریان ورود پول به بازار در این فصل از سال منفی بوده و تعداد روزهای منفی شاخص  آبان ماه روند منفی بازار تداوم داشته  

افت شاخص های بورس در حالی بود که بازار   آن بیشتر بوده و شاهد افت شاخص های بورس بودیم.از تعداد روزهای مثبت  

بوده و شرایط مساعدی برای برگشت بازار وجود داشت اما فشار فروش سهامداران خرد که   Under Valueبه لحاظ بنیادی  

.  گردیداز بازار می نمودند، منجر به تداوم این روند    از دست داده و مبادرت به خروج سرمایه های خود  را   ه بازارباعتماد خود  

همچنین ابهامات ایجاد شده در خصوص تصمیمات دولت در حوزه های اقتصادی و قطعی گاز و برق مجتمع های تولیدی، 

مذاکرات  احتمال شروع  دلیل انتشار اخبار مثبت در خصوص    اما در ادامه به  موجب نابسامانی بازار و خروج پول گردیده بود.  

، افزایش قابل توجه نرخ ارز در بازار، عقب ماندگی بازدهی    اخبار مربوط به واگذاری سهام دولتی در گروه خودرویی  ،   هسته ای 

سبب اقبال عمومی به    بازار سرمایه نسبت به بازارهای موازی و فروش محصولات و کالاها به قیمتهای مناسب در بورس کالا 

هزار میلیارد ریال رسید و    70ا ورود نقدینگی جدید)البته به صورت محدود(حجم معاملات فراتر از  طوریکه ببه    بازار گردیده 

و عوامل    از مهمترین ریسك ها   درصد را عاید سرمایه گذاران نماید.  43بازدهی معادل    1401بازار سرمایه توانست در سال  

عرضه   لت مبنی بر کنترل و کاهش تورم از طریق قیمت گذاری دستوری،ودر سال گذشته تصمیمات د  از بازار  خروج نقدینگی

و فروش اوراق مشارکت در بازار به منظور تأمین کسری بودجه، افزایش حقوق و بهره مالکانه شرکتهای معدنی در بودجه سال  

د، موضوعات مربوط به برجام و مشخص نبودن نتیجه ، سیاست کنترل نرخ ارز که در سنوات گذشته نیز اعمال می گردی1401

د دارند و باعث عدم ورود نقدینگی به بازار و شکل گیری روند منفی  ومذاکرات و ..... بودند که این ریسك ها کماکان نیز وج

 آن می گردد. 

از واحدهای ممتاز صندوق    95میلیارد ریال سود خالص، خرید    1،201شناسایی    الماسدرصد  توسعه  ،  بیمه دی  گنجینه 

  885بهینه سازی سبد سهام شرکت و انتخاب دارایی ها با بازده بالاتر  شناسایی  ،  )سهامی خاص(فعالیت شرکت سبدگردان فراز

های  بابت سود نقدی از شرکتشرکت   میلیارد ریال سود حاصل از تغییر ارزش سرمایه گذاری ها، پیگیری و دریافت مطالبات 

و   شرکت،  ریسك مدیریت به توجه و  بورسی  معاملات در ال عّف  یاستراتژ ، پذیرسرمایه  از  مهمی  بخش تمرکز   جابجایی 

 و  مدیره هیأت  دستاوردهای  جمله از  مالی گری گزارش در  دقت و  سرعت افزایش  بنیادی،  سهام سمت  به شرکت  نقدینگی 
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، دریافت مشاور عرضه و پذیرشدریافت  مجوز  پیگری    .است گرامی بوده سهامداران برای در سال مورد گزارش  شرکت  کارکنان 

گذاری   سرمایه  مشاوره  فعالیت  و  تأسیس  فرازمجوز  سبدگردان  شرکت  خاص(در  آوا  تبدیل  ،    )سهامی  مدیریت  توسعه  شرکت 

به حوزه های دانش بنیان با هدف   به نهاد مالی و ثبت آن نزد سازمان بورس و اوراق بهادار و ورود این شرکت  )سهامی عام(نوین

 و تغییر در ترکیب درآمدی شرکت، چیدمان صحیح پرتفوی بورسی و ورود به صنایع با مزیت برتر، تدوین راهبردهای مناسب  

درصدی بودجه و حتی فراتر از آن، پیگیری استراتژی فعال  100 تلاش در جهت تحققاجرای آنها توسط تیم اجرایی شرکت، 

در معاملات بورسی و استفاده از نوسانات بازار و نیز توجه به مدیریت ریسك شرکت، اجرای ضوابط اصول حاکمیت شرکتی و  

   خواهد بود. 1402لی رات حاکم بر فعالیت شرکت از جمله برنامه های هیأت مدیره در سال مارّو مق  قوانیننیز رعایت دقیق  

ای از اقدامات از طریق نظارت و در راستای حداکثر ساختن بازده سهامداران مجموعه  )سهامی عام(آوا نوینشرکت سرمایه گذاری  

کنترل مستمر بر سرمایه گذاریهای انجام شده به واسطه حضور در مجامع شرکت های سرمایه پذیر، شناسایی صنایع با مزیت  

شور به منظور انجام سرمایه گذاری، ایجاد ساختار بهینه و چیدمان صحیح برای پرتفوی، سرمایه گذاری در نسبی برتر در ک 

در طی سال مورد گزارش به عمل   را ها  گسترش سرمایه گذاریتنوع و  سهام و اوراق بهادار با سودآوری بالاتر و منافع بیشتر،  

با بهره مندی از حمایت سهامدار عمده و تکیه بر دانش و تجریه نیروی انسانی متخصص در سطوح  آورده است. این شرکت  

، بیانیه مأموریت و چشم انداز  در چارچوب برنامه راهبردی ت کشر  برای پیشرفت ای را بی وقفهتلاش  ،مدیریتی و کارشناسی

گذاری ها و فعالیت در  ها، توسعه سرمایهارزیابی و مدیریت سرمایه گذاری  آنها می توان به  از جمله  وده است کهآغاز نم  خود

صنایع سودده، افزایش نقدشوندگی پرتفوی شرکت و هدایت برنامه ارتقاء ساختار پرتفوی و در نهایت تحلیل وضعیت مالی و  

 سایه  در   شده کسب  های موفقیت  امکان تکرار   است   معتقد   شرکت  مدیره   هیأت   اشاره نمود. عملیاتی شرکت های سرمایه پذیر  

 سهامداران   سازنده  انتقادات   بیان  و  نظرات  از  استفاده  و  مطلوب  تعامل .  وجود دارد  سهامدار عمده  پشتوانه  با  و  دریغبی  حمایت

  ی سهامدارانکلیه  رهنمودهای  و  نظرات  از   مندی  بهره  راستا،   این  در .  بود  خواهد  نیز  آینده  در   ما  اهداف  راه  چراغ  مطمئناً  محترم،

 . دانیممی خود ریزیبرنامه و  گیریتصمیم فرآیندهای   بهبود جهت مناسب بستری را  آن و  نهاده ارج را،

امید است که در ادامه مسیر بتوان با بکارگیری ظرفیت های بالقوه شرکت و تحلیل مناسب فرصت ها از موقعیت های پیش   

ره بهینه را برده و با برنامه ریزی دقیق جهت پیشبرد سرمایه گذاری های انجام شده، پیشرفت و تعالی روز افزون  رو، حداکثر به

           شرکت را نظاره گر باشیم .

                                                  

 هیأت مدیره                                                                                                                               
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 2022اقتصاد جهان در سال تحلیل وضعیت -3 
به طور    2022و خدمات برای سال    لا کاشامل  ، سطح کل تجارت جهانی مورد انتظار  بانك جهانیبر اساس گزارش منتشر شده  

رشد قابل توجهی داشته است، به طوری که   2022طی سال    الار برآورد شده است. تجارت کدلاهزار میلیارد    32ای،  بی سابقه

درصدی نسبت به سال   10ن دهنده رشد  ر برسد که نشالاهزار میلیارد د   25ی به حدود  الایانتظار بر این است که تجارت ک 

 .است 2021

همزمان با بدتر شدن فعالیت ها در    2022بانك جهانی، رشد تجارت جهانی در نیمه دوم سال    2023طابق با گزارش ژانویه  م

ها در سال  لاتجارت کا   ؛ اقتصادهای بزرگ کاهش یافت. تضعیف تجارت منعکس کننده کندی تولید صنعتی جهانی بوده است

بهبودی شته از سطح قبل از همه گیری فراتر رفت. این در حالی بود که تجارت خدمات با حمایت تدریجی تقاضا به سمت  گذ

گردشگری دوباره افزایش یافت، اما بسیار پایین تر از    هایفعالیت. با کاهش محدودیت های سفر در بسیاری از کشورها،  رفت

ر از سطح قبل از همه گیری است،  الاترچه فشارهای زنجیره تأمین جهانی هنوز باگ .باقی ماندکرونا    گیری   سطح قبل از همه

سازی موجودی ها منعکس   کاهش یافته است که در کاهش هزینه های حمل ونقل و عادی  2022اما مقدار آن از اواسط سال  

 .ش دهدبیشتر کاه  2023ها این فشارها را در سال لارود کاهش تقاضا برای کا شده است. انتظار می

چشم انداز    ، شیوع کووید  از گذشت  ، اثرات مداوم تهاجم روسیه به اوکراین و سه سال    در میان آشفتگی بخش مالی ، تورم بالا

 نامشخص است. 

رود بدان معنی که تورم به آرامی رو به کاهش است اما رشد  بهبود اقتصاد جهانی پا برجاست ، اما مسیر رو به سختی می

 اریخی پایین است و خطرات مالی افزایش یافته اند.اقتصادی از نظر ت

درصد رسیده و در سال آینده   2.8بر اساس آخرین گزارش صندوق بین المللی پول پیش بینی شده است که رشد اقتصادی به  

ال  درصد در س  4.9درصد در سال جاری و    7درصد در سال گذشته به    8.7درصد خواهد رسید. نرخ تورم جهانی نیز از    3به  

 .کاهش خواهد یافت 2024

 اقتصادی و تورم  رشد

به  ی بانک ر یاخ ی ثباتیب،  ابد ی  یکاهش م ر تورم کندتر از حد انتظاو  بارزتر است شرفته یپ  یدر اقتصادها ی اهش رشد اقتصاد ک

از شاخص.  همچنان شکننده استاقتصادی    ت یکه وضع  کندیم   یادآوریما   ناخالص داخلی یکی  تعیین  های مهم در  تولید 

گذاری خارجی عاملی وکارها و جذب سرمایهوضعیت اقتصادی کشورهای جهان است. فهم این شاخص در زمینه توسعه کسب

بینی  پیش  2022کشور برتر برخوردار از بالاترین تولید ناخالص داخلی در جهان در سال    15کننده است. بر همین اساس،  تعیین

  ش آورده شده است.ت که توضیحات آن در ادامه گزارشده اس

و آمریکا   ا یتانیو بر  ورویمنطقه    ژهیبه و  شرفته، یپ  یدر اقتصادها   ی کاهش رشد اقتصاد   2022در سال    ، ی بعدصفحهطبق نمودار  

 . متمرکز شده است
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 2023لغایت   2021نمودار رشد اقتصادی جهان از سال   -1شماره نمایه 

  دلار،  تریلیون  3.85  با  آلمان  دلار،  تریلیون  5.06 تریلیون دلار، ژاپن با    14.72تریلیون دلار، چین با    20.89متحده با  ایالات

  با  کانادا   دلار،  تریلیون   1.89  با  ایتالیا   دلار،   تریلیون   2.63  با   فرانسه  دلار،  تریلیون   2.66  با   هند   دلار،   تریلیون   2.67  با   بریتانیا

تریلیون دلار، استرالیا با    1.44تریلیون دلار، برزیل با    1.48  با  روسیه  دلار،  تریلیون  1.63  با  جنوبی   کره  دلار،  تریلیون  1.64

  گردد برآورد می   که  هستند  کشوری  پانزده   تریلیون دلار  1.05تریلیون دلار و اندونزی با    1.28تریلیون دلار، اسپانیا با    1.32

 .باشند برخوردار جهان  در  داخلی  ناخالص  تولید  بالاترین  از امسال 

  یتلاش سخت اعضا  ،ین یکارآفر  یهازهیآکنده از انگ  یینقش دارد؛ فضا  متحدهالاتیا  تیدر موفق   یاریعوامل بس ایالات متحده:

کشور را در  ن یمطلوب، ا  ی نظارت  ی و نهادها  شرفته ی پ یقات ی تحق   ی هانهی برخوردار از زم  یهاو دانشگاه  رمتمرکز یجامعه، دولت غ

 . دهدیقرار م  یناخالص داخل  د یرتبه نخست تول 

اقتصاد بزرگ    نیدر حال رشد قرن حاضر است که اکنون به عنوان دوم  یاقتصادها  نیتراز پرشتاب  یکی کشور    نیاقتصاد ا:  چین

به   ل یرا تبد  نیچ  ی و اقتصاد  یخارج   استی س  ی رهایشود. ادغام موثر ابتکار کمربند و جاده در کنار تدب  یم   یبندجهان رتبه

سهم را در رشد    نیشتریکشور ب  ن یتاکنون ا  2008سال    ی زمان بحران مال  ازکرده است.    یثر در اقتصاد جهانؤنقش م  یفایا

 . داشته است ی اقتصاد جهان
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و   ی ک یالکترون  ی کالاها  دکننده یتول   نیترو بزرگ  د یقدرت خر  یاقتصاد بزرگ جهان از نظر برابر  ن یمسو  ی کشور دارا  نیا: ژاپن

 ی رویاز ن  ی و برخوردار  ی المللنیب  ی گذارهیگسترده در تجارت و سرما   تیبزرگ خودرو در جهان است. فعال   دکننده یتول  نیسوم

 .کشور است  نیا ی قتصادرشد ا ی کوش و ماهر از عوامل اصلکار سخت

از   ی خدمات   ع یکشور صنا  نیا  یک اقتصاد رًمح  نیتردر جهان را دارد. بزرگ  ی ناخالص داخل  دی تول  ن یکشور چهارم  نیا  :آلمان

 افته یتوسعه  اری بس  یها  رساختیکار ماهر، ز   یرویعلت ن  کشور به  نیاست. ا  یو گردشگر  یبهداشت  یجمله مخابرات، مراقبت ها

 . دارد اریدر جهان را در اخت ی نی رتبه نخست کارآفر ، یفناورص در عرصه  صّو تخ

اقتصاد بزرگ اروپا از    نیاقتصاد بزرگ جهان و دوم  نیپنجم  ،یشمال   رلندیشامل انگلستان، ولز، اسکاتلند و ا  ایتانیبر :انگلستان

  ی اندازآسان در راه  یدسترس   یبند و رتبه  یجهان  یریپذسالانه رقابت  یها کشور در گزارش  نیرا دارد. ا  ی ناخالص داخل  دینظر تول

 . برخوردار است ییبالااز رتبه  یوکار نزد بانك جهانکسب

  می مستق   ی گذارهیورود سرما  زانیتا کنون م  2014دارد. از سال    یو خدمات پر رونق  یفناور  د،ی تول  یهاکشور بخش  نیا  :هند

 نهیوکار از جمله در زم کسب  طی مح  كیتحر  نه یبوده است. دولت هند در زم  شیرو به افزا  وستهیطور پکشور به  ن یدر ا یخارج

 .برداشته است یموثر ی راهبرد یها تجارت، گام ی دیکل  یهارفع تنگناها در بخش  یاصلاحات برا

درصد از    63مقصد جهان است. ارزش واردات و صادرات    نیدتر یدارد و پربازد  ی پر رونق  یفرانسه صنعت گردشگر  :  :فرانسه

در    ی وکار بانك جهانکسب  یاندازراه  ی در شاخص آسان  2019. فرانسه در سال  دهدیم   ل یکشور را تشک  ی ناخالص داخل   دیتول

 . اروپا است ه یعضو برجسته اتحاد نیبه ا لق شرکت فورچون متع 500شرکت از  31قرار گرفت.  32رتبه 

ا است . رشد اقتصادی متنوع ایتالیا توسط صنعت کالاهای  اروپ  هیاتحاد   ورو، یمنطقه    ی دیکل   ی از اعضا  ی ک یکشور    نیا  :ایتالیا

 درصد از تولید ناخالص داخلی را تشکیل میدهد.  30رود . صادرات خدمات و کالاها  پیش می G20و  G7مصرفی

  مستقیم   گذاریسرمایه  برای  کانادا  دلار  میلیون  5  خارجی   گذاریسرمایه  آستانه.  است  خدمات  ارایه  بر  مبتنی  کانادا  اقتصاد   :کانادا

  جهانی   سازمان   کلیدی  اعضای   از   یکی  1995  سال   از   کشور   این.  است  غیرمستقیم  گذاری سرمایه  برای  کانادا  دلار  میلیون   50  و

 .روابط تجاری گسترده ای با بسیاری از کشورها دارد   کشور این. است بوده تجارت 

  کشورهای   ترینصنعتی  و  ترینپیشرفته  از  یکی   و   است   دلار   تریلیون  2  حدود   کشور   این   داخلی  ناخالص  تولید  امروزه:  بیکره جنو

  کشور  این.  دهدمی  زیادی   اهمیت  توسعه  و   تحقیق  در   گذاری سرمایه  و  نوآوری  آموزش،  به  کشور  این.  رودمی  شماربه  جهان

 است. خانواده بالای  متوسط درآمد از برخوردار و ماهر بسیار کار   نیروی دارای

 از  حاصل درآمدهای .  است دلار  تریلیون 75 ارزش به طبیعی منابع دارای  کشور   این جهانی،  بانك  برآوردهای اساس بر  :روسیه

 نظر  از  برتر  کشورهای   از  یکی   به  را  روسیه  گسترده،   خارجی  تجارت.  بردمی  پیش  را  روسیه  اقتصاد  انرژی،  و  طبیعی   گاز  نفت،

 است. کرده  تبدیل داخلی ناخالص تولید
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  بیش   با  را  پررونقی  تجاری  روابط  کشور  این  باز  و  متنوع  اقتصاد.  است  جهان  بزرگ  اقتصاد  دوازدهمین  کشور  این  اقتصاد  :برزیل

.  کندمی  ترویج  را  فناوری  و  علمی  هایزیرساخت  در   خارجی  گذاریسرمایه  برزیل  دولت.  است  داده  توسعه  مختلف  کشور  100  از

  گذاریسرمایه  برای  مطلوب   مقصدی  به  را   برزیل  غنی،   طبیعی   منابع   و   حامی   دولت   عالی،  هایزیرساخت  معتدل،   هوای  و  آب

 است.  کرده تبدیل  خارجی

  سیاست   و   امنیتی  اقتصادی،   روابط  برای  راهی  نقشه   شد،   اجرا  2017  سال   اوایل  از   که   استرالیا  جدید   خارجی   سیاست   :  استرالیا

  دوازدهمین  گذاری،سرمایه  ساده  هایروش  و  ورودی  پایین  هایهزینه  خاطربه  کشور  این.  است  کرده  ایجاد  کشور  این  خارجی

 است. وکار کسب اندازی راه برای جهان  برتر کشور

نهادهای قانونی و اقتصادی شفاف در حال توسعه است. های قضایی و  قتصاد اسپانیا با اصلاحات ساختاری در سیستما :اسپانیا

  65,5درصد در تولید ناخالص داخلی این کشور سهم دارد. ارزش کل واردات و صادرات معادل    27بخش صنعت نزدیك به  

 . دهددرصد تولید ناخالص داخلی این کشور را تشکیل می

 در  گذشته   دهه   یك  طی  که   است  جهان  نوپدید   بازارهای   از  یکی  و   آسیا  شرقی   جنوب   اقتصاد   ترینبزرگ  کشور   این   : اندونزی

  شاید. است وابسته دولت بندیبودجه و  داخلی  بازار به شدتبه کشور  این اقتصاد. داردبرمی گام  جهانی تجارت  گسترش جهت

 دهد.  ارتقا  را داخلی   ناخالص تولید  از برخوردار برتر کشورهای بندی رده  در  خود جایگاه بتواند جاری  سال  پایان  در اندونزی

 کشور   یك  جنوبی   آمریکای   منطقه   از   و   کشور  6  اقیانوسیه   و  آسیا   از   کشور،   6  اروپا   از   نماینده،   2 شمالی  آمریکای   از  آمار  این   در

 .ندارند زمینه این  در  اینماینده هیچ  آفریقا  و خاورمیانه. دارند حضور
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 2022سال حجم تولید ناخالص داخلی در   -2شماره نمایه 

 بررسی روند تورم 

درصد در سال    7.0به    2022درصد در سال    8.7کننده( از  مصرف  متی )شاخص ق   ی کاهش تورم جهان  یبرا  ه یپا  ین یبشیپ

و     است   2022  هیژانو  ی نی ب  شیدو برابر پ   باً یدرصد( است اما تقر  0.4)با    2023  هیاز ژانو  شتریب  ی ن یب  ش یپ  نیا.  است  2023

درصد از    76رود حدود    یکه انتظار م  یکاهش تورم وجود داشته باشد، به طوری  کشور  یرود در همه گروه ها  یانتظار م

 . را تجربه کنند یتر ن ییپا  هستهتورم  2023در سال  ی کشورها  اقتصادها 

در حال    ی اقتصادهانوظهور و    یو بازارها   شرفته ی پ  ی اقتصادها  نیدر سطح تورم ب  هیاول  ی رود تفاوت ها  یحال، انتظار م   نیبا ا

  ی رسوختیغ   ی سوخت و کالاها  ی هامتیکننده کاهش قمنعکس  شده ین یبشیکاهش تورم پ  .توسعه همچنان ادامه داشته باشد

تورم به   رود یحال، انتظار م   نیدر ع و    است  ی اقتصاد  ی هاتیبر فعال  یکننده مورد انتظار انقباض پول تعدیلاثرات    نیو همچن 

 . ابدیدر سطح جهان کاهش   یو انرژ ییمواد غذا یاستثنا 
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 تورم واقعی و پیش بینی روند در گذر زمان  -3شماره نمایه 

 آمریکا    اقتصاد

ات منتشر شده در خصوص اقتصاد آمریکا حاکی  لاع آخرین اط 

   .از تقویت نسبی بخش عرضه و تقاضا است

در آمریکا تولید صنعتی در دو ماه ابتدای سال    بخش عرضه:

دوماه    2023 از  اما  داشت.  قرار  نامناسبی  وضعیت  در 

اخیر)مارس و آوریل( روند رو به بهبودی را شروع کرده است.  

اگرچه رشد سالانه تولید صنعتی همچنان زیر یك درصد بوده،  

اما سرعت بهبود آن در حال افزایش است. به طوری که نرخ  

 ماهانه این شاخص روند افزایشی دارد.رشد  

رشد سالانه خرده فروشی برای سه ماه متوالی    :بخش تقاضا

است.   درصد  یك  بالای  و  مثبت  همچنان  اما  شد،  نزولی 

درحالی که رشد ماهانه خرده فروشی بعد از تجربه دو ماه نرخ  

درصد رسیده که نشان دهنده بهبود    0.4رشد منفی، به مثبت  

در این کشور است. همچنین خرده فروشی  تقاضای مصرفی  

اتوم لحاظ  و  ببدون  داشت  توجهی  قابل  افزایش  وبنزین،  یل 

منفی   از  آن  ماهانه  مثبت    0.3رشد  افزایش    0.6به  درصد 

  یافت.
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 : سیاست گذاری پولی

اقدام کرده و توانسته نرخ  درصد(    5.25به    0.25ماه( همواره به افزایش نرخ بهره )از    15جلسه گذشته )  10فدرال رزرو در  

الان  عّ و ف   مه، آقای پاول رییس کل فدرال رزرو سخنرانی کردند  19درصد برساند. در روز جمعه    4.9درصدی را به    9.1تورم  

خرداد( به صورت انقباضی شکل دادند. مهمترین  24و  23)   FOMCبازار های مالی انتظارات خود را در خصوص جلسه آتی 

 نکات این سخنرانی به صورت زیر بود: 

 به رصد ماه به ماه وضعیت اشتغال و تورم توسط فدرال رزرو و اتخاذ سیاست پولی پویا دوباره تاکید شد.  -

 .نموددر ماه های آتی معرفی  ( توصیف شد و آن را علت اصلی برای احتمال صعودی شدن تورم  tightباز کار فشرده )  -

نرسیدن به جمع بندی مشخص در خصوص توقف سیاست های افزایش نرخ بهره اذعان شد و پاسخ به همه  نتیجه  به   -

 . گردیدموکول  FOMCاین گونه سوالات به جلسه آتی  

انی داشتند. موضع  سخنر  2022سال  شان، طی  سای فدرال رزروه و مشاورانومانند ر  FOMCباید توجه کرد که دیگر اعضای  

برخی از اعضای آن کمیته ، داویشی )انبساطی( بود ، اما محور اصلی اکثر اعضا در سخنرانی های خود، استحکام بازار کار و 

 الزام به کاهش تورم بود. 

 اقتصاد چین  

در ماه آوریل هر دو سمت عرضه 

تقویت  چین  اقتصاد  تقاضای  و 

شدند هر چند کمتر از انتظارات 

 .بازار بود

تولید صنعتی چین :  طرف عرضه

آوریل   ماه  به   2023در  نسبت 

قبل   سال  مشابه   5.6مدت 

از  بیشتر  که  کرد  رشد  درصد 

درصد ماه مارس ولی   3.9مقدار  

درصدی   10.9کمتر از انتظارات  

نیز  اقلام  تفکیك  به  بود.  بازار 

 ، تولید نفت و گاز ، منسوجات 

زغال  کشاورزی،  محصولات 

محصو و  معدنی سنگ  لات 

 . غیرفلزی کاهش یافتند
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درصد رسید که پایین ترین نرخ  5.2متناسب با رشد اقتصادی و رشد تولید صنعتی چین ، نرخ بیکاری چین در ماه مارس به 

درصد است. یادآوری می شود که نرخ بیکاری   5.5،    2023در هشت ماه گذشته است. هدف نرخ بیکاری شهری چین برای  

 درصد است.  20.4ساله در حدود   24تا  16جوانان 

خرده فروشی چین برای چهارمین ماه متوالی افزایش یافت و در ماه آوریل نسبت به مدت مشابه سال قبل به   طرف تقاضا:

درصدی بازار    21درصدی ماه مارس اما کمتر از انتظارات    10.6درصد رشد کرد . رشد ماه آوریل بسیار بیشتر از رشد    18.4

  4.5درصد افزایش یافت در حالی که فروش مصالح ساختمانی    11تفکیك اقلام نیز خرده فروشی محصولات نفتی  بود. به  

 درصد کاهش پیدا کرد. 

درصد    2.2نسبت به مدت مشابه سال قبل    2022( چین در ماه آوریل    FDIخالص ورودی سرمایه گذاری مستقیم خارجی )  

عدیل پیدا کرده است. تعدیل رشد سرمایه گذاری مستقیم خارجی ورودی به  ماه اخیر رشد آن ت  12رشد کرد که نسبت به  

چین بیشتر به خاطر قانون جدید ضد جاسوسی چین است که دسترسی شرکت های مشاوره سرمایه گذاری خارجی را در  

یل کارمندان خود  کند. در این راستا برخی از شرکت های مشاوره مالی و سرمایه گذاری خارجی اقدام به تعدچین محدود می

در چین کرده اند. همچین دولت چین در آخرین اقدام خود دسترسی افراد خارج از چین را به داده های مالی و اقتصادی  

 محدود کرده است. Windپرتابل 
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بخش املاک و  - اقتصاد چین 

 مستقلات 

مستغلات   و  مسکن  بخش 

نسبی   تعدیل  علیرغم  چین 

همچنان در منطقه رکودی  

 دارد.قرار 

شاخص قیمت مسکن نوساز  

چین در ماه آوریل نسبت به  

قبل   مشابه سال    0.2مدت 

که   یافت  کاهش  درصد 

تعدیل   قبل  ماه  به  نسبت 

رشد    . است  کرده  پیدا 

قیمت   شاخص  ماهانه 

مسکن نوساز چین نیز برای  

چهار ماه متوالی مثبت است  

نسبی   تعدیل  از  حاکی  که 

 بحران مسکن و مستغلات چین است.

قرار دادن تغییرات شاخص قیمت مسکن نوساز برای سنجش وضعیت بخش مسکن و مستغلات چین هرچند شرط لازم    مرجع

است اما کافی نیست. بدین منظور شاخص اقلیم مسکن و مستغلات چین توسط نهاد رگلاتور چین ساخته شده و مورد استفاده  

 . گیردقرار می 

ند زیرشاخص مرتبط با قیمت ، میزان فروش و سرمایه گذاری در املاک شاخص اقلیم مسکن و مستغلات چین ترکیبی از چ 

و مستغلات چین  )برای کل واحد های تجاری و مسکونی جدید و قدیم( است که توسط روش های  آماری و اقتصاد سنجی  

عیت رکودی  ، وض  95-105، بازه قابل قبول ) وضعیت معتدل(    100ساخته شده است. بهترین سطح شاخص )ایده آل ( عدد

 باشد. می 105و رونق شدید بالای  95زیر 

رسیده است   94.78واحدی نسبت به ماه مارس به عدد    0.06شاخص اقلیم مسکن و مستغلات چین در ماه آوریل با افزایش  

و در وضعیت رکودی قرار دارد. روند تاریخی شاخص اقلیم مسکن و مستغلات چین نیز حکایت از   95که همچنان زیر عدد  

 . دارد 2022افت شدید این شاخص از ژانویه 
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تریلیون یوان رسید    14.75درصد رشد سالانه به    4.7با    2023ماهه اول سال    4سرمایه گذاری در دارایی های ثابت چین در  

 . کاهش یافته است 2023درصدی سه ماهه اول  5.1درصدی بازار بود و نسبت به رشد   5.5که کمتر از پیش بینی 

قه یورو اقتصاد منط  

خصوص   در  منتشرشده  اطلاعات  آخرین 

اقتصاد منطقه یورو حاکی از تضعیف بخش  

 . عرضه و تقاضا است

عرضه ای  :  بخش  نقطه  ماهانه  رشد  نرخ 

تولیدات صنعتی منطقه یورو در ماه مارس  

وضعیت   دهنده  نشان  که  شد  منفی 

 .نامطلوب بخش عرضه در منطقه یورو است

واحد   5.6افت  رشد ماهانه تولید صنعتی با  

 4.1درصدی نسبت به ماه فوریه به منفی  

منفی   رشد  شدیدترین  که  رسید  درصد 

ژانویه   از  افت    2022ماهانه  است.  بعد  به 

عمدت  صنعتی  تولیدات  از  أمت  اًماهانه  ثر 

ای است. رشد  کاهش تولید کالاهای سرمایه

منفی  نقطه نیز  صنعتی  تولیدات    1.4ای 

بازار )منفی    درصد بود که کم تر از انتظارت

درصد ، در فرانسه   3.1درصد ( بود. در بین اقتصاد های بزرگ منطقه یورو رشد ماهانه تولیدات صنعتی در آلمان منفی    0.9

 درصدی داشت.  1.4درصد بود. با این حال تولیدات صنعتی اسپانیا در مقایسه با ماه گذشته رشد  1.1منفی 

میلیارد یورو را ثبت کرد که دومین مازاد تجاری در یك سال گذشته    25.6د تجاری  منطقه یورو در ماه مارس مازا :  بخش تقاضا

 درصدی واردات این منطقه بوده است.  10درصدی صادرات و افت  7.5ر از رشد أثاست که مت

 مارس است.   افت واردات و منفی شدن رشد شاخص خرده فروشی بیانگر تضعیف تقاضای داخلی در منطقه یورو در ماه

بالا بودن نرخ تورم منطقه یورو باعث شده که همچنان انتظار بر تداوم سیاست پولی انقباضی در این  :  ت گذاری پولیسیاس

س بانك مرکزی اروپا نیز در آخرین مصاحبه خود به تداوم سیاست پولی انقباضی ئی. روجود داشته باشد  2023در سال  منطقه  

 . تورم در این منطقه اشاره کرده استدر ماه های آتی ، به دلیل بالا بودن نرخ 
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 بر اساس گزارش صندوق بین المللی پول  2023و  2022و پیش بینی آن برای سالهای  2021رشد اقتصادی کشورها در سال   -2جدول شماره 

 2023پیش بینی سال  2022سال  برآورد 2021سال  نام کشور یا منطقه 

 2.9 3.4 6.1 کل جهان 

 1.1 2.4 5.2 پیشرفته اقتصادهای 

 1 1.6 5.7 ایالات متحده 

 -0.3 1.5 2.6 آلمان 

 1.6 1.7 1.6 ژاپن

 3.7 3.6 4.7 ایران

 3.7 3.7 6.8 کشورهای در حال توسعه و اقتصادهای نوظهور

 4.9 4.8 4.1 کشورهای کمتر توسعه یافته 

 3.6 5 4.5 خاورمیانه و آسیای مرکزی 

 کامودیتی ها  

درصدی داشته که این کاهش را کالاهای انرژی با    28.2کاهش    2023و فوریه    2022های اولیه نیز بین اگوست  قیمت کالا  

درصد کاهش قیمت   76.1قیمت گاز طبیعی اروپا در میان مصرف کم و وجود ذخایر بالا    .درصد کاهش رهبری کردند  46.4

که قیمت مواد غذایی اندکی و به  شت قیمت داشت . درحالیدرصد بازگ   3.3و    19.7داشت ، فلزات پایه و گرانبها به ترتیب  

 درصد افزایش یافت.  1.9میزان 

درصدی   15.7قیمت انرژی در حال نوسان است.کندی اقتصاد جهانی باعث کاهش  طبق گزارش صندوق بین المللی پول،  

لیانه مصرف نفت خود را به علت  شده است ، چین نیز اولین کاهش سا 2023تا فوریه  2022قیمت نفت خام در بین اگوست 

 خاموشی های ناشی از کرونا تجربه کرد .
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 پیش بینی قیمت کامودیتی ها -3نمایه شماره 

 
 پیش بینی قیمت نفت   -4نمایه شماره 
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تا    2022در پی کند شدن رشد اقتصادی قیمت حامل های انرژی نیز در حال افت و خیز است ، قیمت نفت خام از آگوست  

درصد کاهش داشته است و به علت خاموشی های متعدد کرونا و تزلزل بازار املاک، چین نیز    15.7به اندازه     2023فوریه  

اولین کاهش مصرف سالیانه نفت خود را تجربه کرد و ترس از رکود در پی تورم بالاتر از حد انتظار و قوانین پولی سخت تر در  

 . فشار روی قیمت برنت شدبیشتر اقتصادها و بانکداری ها باعث 

های پایین تری در  های ایجاد شده برای فروش نفت روسیه موجب شد تا این کشور نفت خود را به قیمتمحدودیت در ادامه، 

های سال گذشته روندی نزولی داشته    ها در بیشتر ماه   موجب شد تا تقاضا برای نفت کاهش داشته و قیمتکه  بازار عرضه کند  

اگرچه درپی تصمیمات اوپك قیمت نفت افزایشی داشت اما در شرایط عادی انتظاری برای افزایش قیمت شدید نفت د و  باش

 . وجود ندارد

 چگونگی تاثیر کند شدن رشد اقتصادی برروی قیمت نفت   -5نمایه شماره 

   

       

محدود در نوسان بوده و حتی تحریم نفت و های گذشته قیمت نفت در یك بازه  ها و ماهبه نقل از اویل پرایس، طی هفته

هم نتوانست تأثیر زیادی در افزایش قیمت این حامل انرژی    7های نفت روسیه از سوی اتحادیه اروپا و کشورهای گروه  فرآورده

 .بگذارد

خود را راهی بازارهای   تر نفت از خاورمیانه، آسیا و آمریکا رفت و روسیه هم نفتها، اروپا به سمت واردات بیشپس از این تحریم

به شمار می بزرگ جهان  اقتصاد  دو  آمریکا و چین که  نظیر  اقتصادی کشورهایی  اوضاع  روند،  آسیایی کرد. در حال حاضر 

 . ترین عوامل اثرگذار در بازار آتی نفت به شمار می روداصلی
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کند.   ی ریگمینرخ بهره تصم  شیافزا  ای کاهش    دارد تا درباره  رنظریکشور را ز  نیا  ی به دقت اوضاع اقتصاد  کا ی آمر  یبانك مرکز

کشور را به سمت بالا    نیا  یرو به بهبود است، اما بالا بودن نرخ تورم ممکن است بانك مرکز  کایآمر  ی اقتصاد  ط یاگرچه شرا

 ندهیآ  ی هاماه  یبروز رکود ط   یکشور و حت   نیا  ی شاهد کاهش رشد اقتصاداًو متعاقب   داده از انتظار نرخ بهره سوق    ش یبردن ب

 . کند  یتواند آن را کاهش  یدارد و م   ینفت اثر منف متی ق   یعامل رو  نی. امیباش

خود را پس از    یی کرونا  یهاتیکشور محدود   نیا  اًریمتمرکز است؛ چراکه اخ  نیدر چ  یاوضاع اقتصاد   یبازار رو  گرید  یاز سو

.  ابدی  شیو مصرف نفت آن هم افزا  میکشور باش  نیشاهد رشد خوب اقتصاد ا  2023در سال    رودیسه سال لغو کرده و انتظار م 

 یرو  ی ش یشود که اثر افزا  ی منجر م  یی ا یکشور آس  ن یتقاضا و مصرف نفت در ا  نبه بالا رفت  نی چ  ی بهتر شدن اوضاع اقتصاد

 .دارد مت یق 

دلار در هر بشکه   85تا    80  نینفت برنت ب  متی بر بازار نفت هستند و ق   یدو عامل متضاد در حال اثرگذار  نیدر حال حاضر ا

اکنون نسبت به  نفت هم  مت یق   یتورم  ط یکه به اعتقاد کارشناسان با در نظر گرفتن شراآن  تی در نوسان است. نکته حائز اهم

 .است ترنییدرصد پا 40مارس سال گذشته  8روز 

 88موقع از    نینسبت به سال گذشته هم  ندهیماه آ  یکه نرخ نوسان برا  دیگویم  ترز، یرو  یجان کِمپ، کارشناس ارشد نفت 

 .است افتهیدرصد کاهش  25درصد به 

دلار در    90از    ع یسر  یل ینفت خ  متیوارد رکود نشود، ق  یلیخ  ا کیکه اقتصاد آمر  یدر صورت   ندیگویم  ی کارشناسان نفت  یبرخ

 ینفت در بازار جهان متی ق  شیشاهد افزا ی هم اعلام کرده که انتظار دارد به زود گورایشرکت تراف  . هر بشکه عبور خواهد کرد

 . میباش

واردات فلزات و   شیاست و شاهد افزا  یواقع   نیچ   ی: رشد اقتصاددیگویموسسه، م   نیا  یبخش معاملات نفت   ریبن لوکاک، مد

 . میکشور هست ن یهفته گذشته در ا 6 یط  یمواد معدن

: دی گویهم م   تولینفت در جهان به نام و  یشرکت مستقل کارگزار  نیتربزرگ  رعاملیمد  ،یبه گزارش بلومبرگ، راسل هارد

بالا خواهد رفت اما همچنان با    یجهان  یا دلار خواهد بود؛ چراکه تقاض  100تا    90  ن ینفت ب  مت ی ق   2023دوم سال    مهی در ن

 .بود م یعرضه مواجه خواه  تیمحدود

 مت یبر بازار نفت پابرجاست، اما آنچه روند ق  نیبا اوکرا  هیروس  ی نظام  یریبا توجه به آنچه گفته شد، اگر چه هنوز اثرات درگ

 . است کایو آمر نیبزرگ جهان شامل چ  یدر دو اقتصاد ی خواهد کرد اوضاع اقتصاد نییتع 2023نفت را در سال 
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2022تا دسامبر  2017تغییرات قیمت ماهانه نفت خام برنت و وست تگزاس اینترمدیت از ژوئن  -6نمایه شماره   

آمریکا)فدرال رزرو( نرخ ( به پایین ترین حد خود رسید. بانك مرکزی  2022قیمت طلا در مهر ماه سال گذشته )ماه اکتبر  

  15درصد افزایش داد و نرخ بهره به بالاترین سطح خود در طی    4.25به میزان    2022مرتبه در سال    7بهره اصلی خود را  

سال اخیر رسید. دلار آمریکا نیز به شدت افزایش یافت به نحوی که شاخص دلار به بالاترین سطح خود در طی دو دهه اخیر 

بنابرا ادامه جریانرسیده است.  با  برای طلا  با  ین تقاضای سرمایه گذاری  قابل معامله  های خالص خروجی در صندوق های 

پشتوانه طلا به میزان قابل توجهی کاهش یافته است. از آنجایی که افزایش نرخ بهره احتمالاً تا سال آینده ادامه می یابد، پیش  

  .یابددرصد کاهش   4تا  2023بینی می شود قیمت طلا در سال 

 1401روند تغییرات قیمت طلا در سال  -7نمایه شماره 
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 مس

یافته است که دلیل   کاهش درصد 12 تا به امروز  2022دسامبر    8یك سال منفی داشت و ارزش آن از    2022مس در سال  

تهاجمی نرخ بهره فدرال رزرو  مدت کووید و تقویت دلار به دلیل افزایش  های طولانیآن رشد کندتر چین به دلیل قرنطینه

گذاران بار دیگر در واکنش به های پایانی سال، این فلز شروع به بهبود وضعیت خود کرد، زیرا سرمایه، در ماهبا این حال. بود

 .ارزش هجوم آوردند   در چین، به خرید فلزات با  خطوط تولیدی ها به دلیل بازگشایی کاهش دلار و همچنین افزایش امیدواری

شود که تقاضا و عرضه در سال آینده متعادل شود، اما ذخایر مس در سطوح بسیار پایینی قرار دارند که  بینی میرچه پیشاگ

متحده  رکود در ایالات.دهد هرگونه شوک غیرمنتظره مصرف یا تولید ممکن است باعث نوسانات شدید قیمتی شودنشان می

متحده عملکرد ضعیفی داشته است.  طور سنتی در رکودهای قبلی ایالاتیك زنگ خطر منفی و آشکار برای مس است که به

که اقتصاد چین بهبود پیدا کند، این روند هم صعودی خواهد  حال، تقاضا برای مس ممکن است افزایش یابد، درصورتیبااین

 .شد و مجدداً شاهد افزایش قیمت مس خواهیم بود

که دلالان بزرگ در ماه طوریده، اما در حال بهبود شرایط خود است، بهگذاران در مس همچنان ضعیف بوموقعیت سرمایه

جدیدترین تحولات در بازار مس ممکن است نشان  .مدت خود کردندهای بلندمدت را جایگزین معاملات کوتاهنوامبر پوزیشن

بالقوه برای سال   ترین بینانهه باشد. در خوشمقداری بیشتر از روند نزولی در این نقط  2023دهد که احتمال روند صعودی 

تواند باعث شود  های پایین بهره فدرال رزرو، میمتحده با نرخآمیز در چین و فرود نرم اقتصاد ایالاتسناریو بازگشایی موفقیت

 .دوباره خود را محك بزند 2022برای رسیدن به بالاترین حد قبلی خود در ژوئن سال  2023تا مس طی نیمه اول سال 

بود، زیرا این کشور هم با احیای مجدد موارد کووید مواجه شده بود که همین    2022انون بحران مس در سال  چین در ک

ها را تشدید کنند و هم با بحران داخلی املاک و مستغلات مواجه شد، چون  بار دیگر قرنطینه  موضوع باعث شد تا مقامات یك 

 .تعهدات خارجی خود را نادیده گرفتند (Evergrande) پیکر مانند اِوِرگرانددهنده غولیك توسعه

های ضد کووید را اعلام و فدرال رزرو  فشار قرار گرفت، زمانی که چین محدودیتماهه دوم سال تحتویژه در سهقیمت مس به

کف کاهش یافت و چهارمین   درصد   20حدود   ،2022ماهه دوم سال  قیمت مس در سه  ،چرخه افزایش نرخ بهره را آغاز کرد

را رقم زد. پس از تصمیم دولت برای کاهش روزهای قرنطینه و حذف الزامات آزمایش کووید    2022سوم سال  ماهه  سه  قیمتی 

فعالیت از  برخی  افزایش  برای  آن  و دلیل  نوامبر روند صعودی در پیش گرفت  ماه  اوایل  از  از منزل، قیمت مس  های خارج 

زمان دلار به دلیل  تضعیف هم.مسئله باعث تسریع روند صعودی نیز شد   بینی نسبت به بازگشایی در چین بود و همینخوش 

 گرانبها و احتمال کاهش نرخ بهره در نیمه دوم سال نیز به افزایش این فلز    2023بینی تغییر سیاست فدرال رزرو در سال  پیش

 .کمك کرد

را   درصدی   - 12 عملکرد سالانه  2022مبر  دسا  8که این فلز تا  طوریهمچنان منفی بود، به  2022عملکرد کُلی مس در سال  

  . به ثبت رساند
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1401مس در طی سال تغییرات قیمت  -8مایه شماره ن   

 سنگ آهن و فولاد 

وساز و کاهش تقاضا و اختلال  های کرونایی در چین، کاهش ساختبه دلیل اعمال محدودیت  2022گرچه در نیمه اول سال  

و بازگشایی    2022های کرونایی در فصل چهارم سال  آهن رقم خورد اما با لغو محدودیتدر زنجیره تامین، کاهش قیمت سنگ  

مرزهای چین، نرخ سنگ آهن و به دنبال آن سایر محصولات زنجیره فولاد در مسیر صعودی قرار گرفت؛ البته در زمستانی که  

و محدودیت فصلی زمستانه در چین نیز   آهن، از جمله از سوی برزیل تحت تأثیر آب و هواهای عرضه سنگ گذشت محدودیت

 .کمك کرد 2023ها در سه ماهه اول به حمایت از قیمت

در ژانویه افزایش یافت که نشان دهنده بهبود    53.2در فوریه به    49.3از   (PMI) شاخص مدیران خرید کاربران جهانی فولاد

(  54.1تحت تأثیر بازگشت سریع در آسیا )  اًواحدی عمدت  3.9شرایط عملیاتی و بازگشت تولید کنندگان فولاد است. افزایش  

 .( همراه بوده است49.3( است، در حالی که ایالات متحده با رکود ضعیف )50.5و بهبود شرایط در اروپا )

افت. ترین نرخ از ژوئن گذشته افزایش ی تولید در بخش جهانی فولاد برای اولین بار در هفت ماه گذشته در ماه فوریه و با سریع

به ثبت رساندند، در حالی که همتایان اروپایی آنها اولین   2010تولید کنندگان آسیایی دومین رشد قوی در تولید را از دسامبر  

ماه گذشته را ثبت کردند. تولید فولاد آمریکا برای پنجمین ماه متوالی و با نرخ ضعیف تری نسبت به اکتبر    12افزایش در  

 .کاهش یافت 
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افزایش یافت.   2021در کاربران جهانی فولاد برای اولین بار در هفت ماه گذشته و با سریع ترین نرخ از ژوئن  سفارشات جدید 

ترین نرخ در پنج سال گذشته افزایش یافت. آسیا بیشترین  کننده فولاد در ماه فوریه با قویاشتغال نیز در بخش جهانی مصرف

های آمریکایی  های اروپایی با سرعت کمی بیشتر از شرکتحالی که شرکت ، درافزایش اشتغال را در شش سال گذشته داشته

کنندگان فولاد از بالاترین رقم هفت ماهه ژانویه کاهش یافت و کمتر از تورم قیمت نهاده در مصرف.به جذب نیرو ادامه دادند

ید و بالاتر از میانگین بلندمدت خود باقی  ترین نرخ از ژوئن گذشته رسروند بلندمدت بود؛ در مقابل، تورم قیمت تولید به سریع

 .ترین افزایش را ثبت کردندترین افزایش و آسیا کمماند. برای هر دو معیار، ایالات متحده سریع

 117.53آهن را برای سه فصل آتی سال جاری  تر بازگشایی چین، متوسط قیمت سنگ اس اند پی با توجه به مزایای گسترده

درصد   1.2آهن به اروپا و ژاپن به میزان  کل واردات سنگ   2023نی کرده است و انتظار می رود در سال  بیدلار در هر تن پیش

 .افزایش یابد 

دلار   100به  2023اند که قیمت سنگ آهن در سال بینی کردهبندی فیچ، هر دو پیششرکت مورگان استنلی و موسسه رتبه

می انتظار  تن خواهد رسید.  اقتصا در  که کندی  کاهش دهد. رود  دوم سال  نیمه  در  را  آهن چین  تقاضای سنگ  د جهانی، 

قیمت سنگ آهن به دنبال کاهش تولید چین و چرخش این کشور به سمت قراضه تا حدودی کاهش    2023همچنین در سال  

د خود را  خواهد یافت. در اوایل ماه مارس، وزارت صنعت و فناوری اطلاعات چین اعلام کرد که این کشور مصرف قراضه فولا

 .دهد درصدی را نشان می  25دهد که نسبت به سال گذشته افزایش میلیون تن افزایش می 265در سال جاری به 

وجود دارد   Covid-19 به   های مربوطگرچه پتانسیل صعودی برای قیمت سنگ آهن با بازگشایی چین و کاهش محدودیت

 .ادامه یابد 2022ین بیش از نیمه دوم سال رود که قدرت تولید یا تقاضای فولاد چ اما انتظار نمی

میلیون    24درصد کاهش یافت و به    45.9، صادرات اوکراین به دلیل درگیری با روسیه  2022از نظر تجارت سنگ آهن در سال  

درصد کاهش   63  حدود  صادراتی هایتعرفه  افزایش  و  تقاضا  کاهش دلیل  به  (  چین  به  عمدتاً  )های هند نیز تن رسید. محموله

تر علیرغم کاهش تقاضا عمیق  2022یافت. تغییر ساختاری در صادرات این کشورها کسری تجارت دریایی جهانی را در سال  

میلیون تن کاهش یابد و با   10.4به    2023رود صادرات اوکراین در سال  سسات مختلف انتظار میؤبینی مکرد. مطابق پیش

 .برسد 2027میلیون تن در سال  29.4با بهبودی جزئی، به وفصل مناقشه با روسیه، فرض حل

رود رشد مداوم در استفاده از فولاد، از تقاضای قوی برای سنگ آهن با عیار بالا، مانند سنگ معدن استخراج  همچنین انتظار می

 . مایت کندکند، حشده در استرالیا، که به انرژی کمتری در واحد فولاد نیاز داشته و کربن کمتری تولید می

Commodity Insights کننده فولاد جهان، تقاضا برای  ترین تولیدکننده و مصرفبینی کرده است که در چین، بزرگپیش

سنگ آهن با عیار بالا در دریا همچنان بالا بماند، اما به دلیل استفاده بیشتر از فولاد بازیافتی، در نیمه دوم دهه آینده اندکی  

 .کاهش یابد

رود تولید کمتر  شود ژاپن، کره جنوبی و تایوان بازارهای کلیدی سنگ آهن دریایی باقی بمانند، اما انتظار میمیبینی  پیش

 .فولاد در این اقتصادهای پیشرفته منجر به کاهش تقاضا برای سنگ آهن شود
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ای از مصرفش را از منابع سنگ افزایش خواهد یافت. با این حال، هند احتمالاً بخش عمده  2030تولید فولاد در هند تا سال  

های فولاد ممکن  تری دارند و کارخانهکند؛ هرچند که منابع هند عیار پایینآهن داخلی برای حمایت از صنعت خود، تامین می

 .است برای بهبود کارایی عملیاتی خود به واردات سنگ آهن با عیار بالاتر توجه بیشتری کنند 

تولیدک بلومبرگ، چین،  فولاد در سال  طبق گزارش  تولید  به دنبال کاهش  فولاد در جهان، ظاهراً  برای    2023ننده پیشرو 

 .سومین سال متوالی است

های کرونایی از  قیمت سنگ آهن و به دنبال آن سایر محصولات زنجیره فولاد با بازگشایی مرزهای چین و کاهش محدودیت

 106% در محدوده  62( شاخص سنگ آهن  2023حال حاضر )می    روند صعودی را آغاز نمود. گرچه در   2022سه ماهه پایانی  

دلار در هر تن   100در محدوده    2023سسات بزرگ دنیا قیمت سنگ آهن را برای سال  ؤدلار در هر تن است اما عمده م

 .اندبینی کردهپیش

جایگزینی قراضه به جای    های بازار در مورد کندی اقتصاد جهانی و رکود بخش املاک چین و کاهش تقاضای فولاد، نگرانی 

بینی کاهش قیمت سنگ آهن تا پایان دهه  تر کاهش جمعیت چین در بلندمدت از جمله دلایل پیشسنگ آهن و از همه مهم

شود در سال جاری کاهش تقاضا از سوی چین با افزایش واردات اروپا و ژاپن جبران  بینی میجاری است. با این حال پیش

 .گردد

 

 رس های مهم جهان  تغییرات شاخص بو
مطابق جدول ارایه شده در صفحه بعد که تغییرات بورس های مهم دنیا را نشان می دهد، عملکرد بورس های دنیا در سال  

با هدف   آمریکاافزایش نرخ بهره دلار توسط بانك مرکزی    ناشی ازدلیل این عملکرد ضعیف  بسیار ضعیف بوده است.    1401

ها نسبت به جدی تر شدن احتمال بروز رکود اقتصادی به خاطر  ، گسترش نگرانیو اتخاذ سیاست پولی انقباضی  کنترل تورم

ها نسبت به بالا رفتن مبتلایان کرونا در چین  اقدامات بانك مرکزی آمریکا، درگیری نظامی روسیه با اوکراین، و افزایش نگرانی

 بوده است

در   آمریکااقدام بانك مرکزی    2022ت شاخص های سهام در بورس وال استریت در سال  در واقع اصلی ترین دلیل سقوط یا اف 

سال   40بالا بردن نرخ بهره دلار بود. نکته اصلی این ماجرا این است که سرعت افزایش بهره دلار در آمریکا در بالاترین سطح 

 .گذشته قرار داشته است
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 یا در سال مورد گزارش تغییرات شاخص بورس های مهم دن  -3جدول شماره 

 درصد تغییرات  1401سال   ابتدای 1401ی سال انتها نام شاخص 

Nasdaq 11،675 13،893 (16 ) 

Dow Jones 32،244 34،754 (7.2 ) 

S&P 4،463 3،951 13 

FTSE100 7،403 7،404 0 

NIKKEI225 26،945 26،827 0.5 

DAX 14،933 14،413 3.6 

 

 تحلیل اقتصاد ایران  -4

و   زییدر بهار امسال نسبت به فصول تابستان، پا رانیاقتصاد ا  یقی حجم حق   ،یآمار منتشر شده از رشد اقتصاد  نیاساس آخربر  

 .تر بوده است نییزمستان سال گذشته پا

اقتصاد کشور در    یق ی حجم حق   گریدرصد برآورد شده، به عبارت د  3.8  یدر بهار سال جار  رانیا   ی به گزارش کبنا، رشد اقتصاد

نرخ رشد بخش نفت در بهار    د یافت شد  ل یداشته است. به دل   شیدرصد افزا  3.8بهار امسال نسبت به فصل مشابه سال گذشته  

کل بوده است. با    یاددرصد بالاتر از رشد اقتص   می بدون احتساب نفت حدود ن  ی امسال نسبت به بهار سال قبل، رشد اقتصاد

  یاد یفاصله ز  رانیاقتصاد ا ی ق ی در کشور مثبت بوده، اما هنوز حجم حق  ی رشد اقتصاد ی فصل متوال ن یچندم یبرا نکه یوجود ا

از تحر  یبا سال ها  بهار    ن یدارد. همچن  میقبل  به ثبت   یناخالص منف   هیانباشت سرما  یفصل متوال   نیدوم  یبرا  1401در 

کرد که    انیب  توانیاساس م  نیدرصد بوده است. بر ا  11که رشد مصرف مردم در بهار امسال بالغ بر    ستیدر حال  نیا  ده،یرس

به عنوان موتور    یگذارهیشده است. چنانچه روند رشد سرما  یگذار   هیانداز و سرمامصرف در کشور سد راه پس  یرشد بالا

  ران یبالا و مناسب در اقتصاد ا  یشاهد رشد ها   گریذشته باشد، دمانند چند فصل گ  زین  یدر فصول آت  یصادک رشد اقترّمح

 .بود مینخواه

تومان برآورد شده،  اردیلیهزار م  188 معادل1401در بهار سال   رانیاقتصاد ا ی ق ی آمار منتشر شده؛ حجم حق  نیاساس آخر بر

حجم ارزش افزوده محقق شده در اقتصاد    گریتومان بوده است.  به عبارت د  اریلیهزار م  181رقم در بهار سال گذشته    نیا

کشور    یدرصد رشد را تجربه کرده است. رشد اقتصاد  3.8گذشته    سالنسبت به فصل مشابه    1401فصل    نیکشور در نخست 

بدون در نظر   رانیا  یناخالص داخل   دی تول  یقیاساس حجم حق  ن یبر ا  ده،یدرصد به ثبت رس   4.3بدون احتساب نفت در بهار  
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  ی از رشد اقتصاد  لاتربدون احتساب نفت با  یامر که رشد اقتصاد  نیتومان بوده است. ا  اردیلیهزار م  161گرفتن نفت و گاز   

 . تداشته اس  یرونق کمتر  یاقتصاد یبخش ها رینسبت به سا یدهد بخش نفت و گاز در سال جار ی کل بوده نشان م

ران یدر ا ی نوسان رشد اقتصاد  

در چند سال گذشته در کشور از رشد  گرید  ان ی را تجربه کرده، به ب  ی اری گذشته نوسانات بس  یدر سال ها   ران یا  ی اقتصاد  رشد 

شاهد به   95در سال    با دولت های غربی   است. پس از توافق برجام   ده یدرصد به ثبت رس  8  ی درصد تا منف  17مثبت    ی اقتصاد

عدد    95کشور در زمستان سال    ی ناخالص داخل   د ی که رشد تول  یی تا جا  م یبالا بوده ا  ار ی بس  یاقتصاد   ی رشد ها  دن یثبت رس 

از    کایسال و همزمان با خروج امر  نیاما از تابستان هم  افتیادامه    زین  97روند تا بهار سال    نی . ادی درصد را به خود د  17.1

 .دامه داشتا 99تا تابستان سال  یرشد منف نیشد. ا یمنف رانیا ی برجام، رشد اقتصاد

درصد را به ثبت رساند و در زمستان   0.7عدد مثبت  ،یکشور پس از دو سال تجربه رشد منف ی رشد اقتصاد 99سال  زییدر پا

  کایتوان بدون ارتباط با تحولات آمر  یدوران را نم   نیاز ا  ی. مثبت شدن رشد اقتصاددی درصد هم رس  6  ی سال به بالا  نیهم

ها و انتظارات در مورد   ینشست، گمانه زن  کایآمر  یجمهور  استیبر مسند ر  دن یکه با  99سال   زییاز پا  گریدانست، به عبارت د

  یآزادتر شود به گونه ا  رانیا  یتجار  یها، گلوگاه ها  م یامر باعث شد تا با کم رنگ شدن فشار تحر  نیمثبت شد. ا  رانیاقتصاد ا

تا بهار    99  زییاز پا  طیشرا  نیبا وجود ا  ل. به هر حامی بخش نفت و گاز بود  یدرصد  33  شاهد رشد  99که در زمستان سال  

 . در کشور مثبت بوده است ی رشد اقتصاد 1401

که در فصل مشابه سال    ست یدر حال  ن یدرصد بوده، ا  3.8  معادل   1401در بهار    رانیا  ی همان گونه که گفته شد رشد اقتصاد

مثبت بوده اما   نکهیبا وجود ا  1401در بهار    یرشد اقتصاد  نیاست. بنابرا  دهی درصد به ثبت رس  6.9  ی گذشته رشد اقتصاد

قابل توجه به شکل  بهار سال گذشته  به نرخ رشد  بهار   نیاست. همچن  افتهیکاهش    ینسبت  افزوده شکل گرفته در  ارزش 

تر برآورد شده است. به   ن ییفصول در سال گذشته پا یبا مابق  سهیبوده، اما در مقا  شتریسال قبل ب  از بهار  نکهیبا وجود ا  1401

اساس    نیتومان بوده، بر ا  اردیلیهزار م  192عنوان مثال ارزش افزوده شکل گرفته در تابستان و زمستان سال گذشته بالغ بر  

 . بوده است یشود، رشد منف دهی فصول سال گذشته)به جز بهار( سنج  ریرا نسبت به سا  ی چنانچه بنا باشد رشد اقتصاد

اقتصاد    یقیکشور مثبت بوده، اما هنوز حجم حق   یرشد اقتصاد  یهفت فصل متوال  یبرا  نکهیدهد با وجود ا  یها نشان م  یبررس 

از مثبت شدن    ی کرد قسمت  ان یتوان ب  یاست، پس م   می دوره قبل از تحر  ی عنی  96تر از سال    نیی پا  ی به شکل قابل توجه  رانیا

تجربه کرده بود. با توجه به موارد ذکر شده    99تا    97  ی در سال ها  یداخل   خالصنا  دی است که تول  یدی رشد به علت کاهش شد

 ی به رشد اقتصاد   دن یشود در ادامه رس  ی م  ی نی ب  شیپ   در چند سال گذشته داشته،    هیسرما  که انباشت  یبنا به روند  ن یو همچن

 .مثبت با اعداد مناسب دشوار باشد
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 1395رشد اقتصادی نقطه به نقطه ایران از سال  -9نمایه شماره

 

1401در بهار  ی خزان کشاورز  

حجم   ن یکه ا  ست یدر حال  ن یتومان برآورد شده، ا  اردیل یهزار م  10  ران یدر اقتصاد ا  یارزش افزوده بخش کشاورز  ی ق ی حجم حق 

در    ی بخش کشاورز  یاساس رشد اقتصاد  نیبر ا  است؛  دهیتومان به ثبت رس  اردیلیهزار م  10.1  معادل   1400در بهار سال  

است، با توجه   ی بخش منف   ن یاست که رشد ا  یفصل متوال   ن یپنجم  ن یدرصد بوده است. ا  0.8  یمنف  1401فصل سال    ن ینخست

  یاز علل اصل  یک ی  ریدو سال اخ ی ها یوارد رکود شده است. خشکسال  ران یادر  ی توان اظهار داشت که کشاورز یامر م  نیبه ا

به    سبتن  1401بوده و در تابستان    انی نما  زیبخش در شاخص ها اشتغال ن  نیاست. رکود ا  ی در بخش کشاورز  ی رشد منف 

غالب اشتغال    نکهیکاسته شده است. با توجه به ا  یبخش کشاورز  نیهزار نفر از تعداد شاغل  300تابستان سال گذشته بالغ بر  

  توانیم  ی . به طور کلمیاکشور بوده  یی مناطق روستا  یکارینرخ ب  شیاست، در تابستان شاهد افزا  یکشاورز   ه یروستا ها بر پا

ا  یگفت که بخش کشاورز ق   یاد ی ز  یها  تیچار محدودد  رانی در    ر یاست. کنترل غ  ییمواد غذا  ی دستور  یگذارمتی مانند 

  .تکرده اس ی متعدد لات بخش را دچار مشک نیا ری اخ یها ی کسالشدر کنار خ یکشاورز  بازار محصولات  یاصول
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 ارزش افزوده بخش ها در اقتصاد ایران  -10نمایه شماره

اقتصادی ایران افت قیمت نفت  و کاهش رشد   

تومان برآورد شده که نسبت به فصل مشابه    ارد ی لیهزار م  76  معادل  1401و معادن در بهار    عیکل ارزش افزوده گروه صنا  حجم

اما نسبت به   افتهی  شیگروه نسبت به بهار سال گذشته افزا نیحجم ا نکهیدرصد رشد داشته است. با وجود ا 4.2سال گذشته 

خواهد بود.   ی رشد منف   م،ی چنانچه بنا باشد رشد را نسبت به زمستان بسنج  گریاست. به عبارت د  کاهش داشته  1400زمستان  

بخش    ن یکه نسبت به نرخ رشد ا  ده یدرصد به ثبت رس   5.1نسبت به بهار سال قبل    یی خود بخش صنعت به تنها  ی رشد اقتصاد

 .فصول سال گذشته بالاتر بوده است ی در تمام

کل بوده که نشان دهنده کم رونق    یبدون نفت بالاتر از رشد اقتصاد یگفته شد رشد اقتصاد ز یکه در سطور بالاتر ن همانگونه

نسبت به فصل   1401بخش نفت و گاز در بهار    یقیبخش ها است. رشد ارزش افزوده حق  ریبودن بخش نفت و گاز نسبت به سا

 27بخش  نیا ی که در بهار و تابستان سال قبل رشد اقتصاد ستی ر حالد  نیا ده،درصد برآورد ش  1.1مشابه سال گذشته تنها 

شاهد   1401بود، در سال    ی توان گفت چنانچه رونق بخش نفت مانند سال گذشته م  ی درصد بوده است. در کل م   10درصد و  

 . میبالاتر در کشور بود یاقتصاد یرشد ها  دنی به ثبت رس

 خروج کامل بخش خدمات از رکود

اساس    ن یبر ا  ده، یتومان به ثبت رس   ارد ی لیهزار م  101  معادل   1401حجم ارزش افزوده شکل گرفته بخش خدمات در بهار  

  ی مانند کرونا رخ م  یی درصد بوده است. هر زمان که بحران ها  3.9بخش نسبت به فصل مشابه سال گذشته    ن یا  یرشد اقتصاد

فصل   3 یبرا 99رو با ورود کرونا در سال  نیاز هم  کند،یم وارددمات صدمه را به بخش خ نی ترضربه و مهلك  نیدهد، نخست 

  ی رشد اقتصاد  د، یجد  یبا فضا  رانیشد. اما پس از گذشته چند فصل و خو کردن اقتصاد ا  یرشد بخش خدمات منف  یمتوال
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اساس   ن یبخش مثبت بود و بر هم  نیرشد ا  ی فصل متوال  نیششم  یبرا  زین  1401خارج شد. در بهار    یخدمات از حالت منف 

 1401بخش در بهار    نیکرونا خارج شده است. البته ارزش افزوده محقق شده ا  یگفت که خدمات از شوک رکود  توانیم

شاهد کاهش نرخ رشد بخش    یتوان انتظار داشت در فصول بعد   یتر بوده که م   نییپا  1400نسبت به تابستان و زمستان  

 . میخدمات باش

 رشد اقتصادی بخش های اقتصاد ایران  -11هنمایه شمار

 

ی سهم خدمات در مقابل نفت و کشاورز شی افزا  

 یناخالص داخل   د یشود تا سهم بخش ها از تول  یباعث م   زیامر ن  ن یو هم  ستی ن  کسانی مختلف با هم    ی بخش ها  یاقتصاد  رشد

  اً کند و عموم  یم  رییهستند کمتر تغ  یی که دچار ثبات بالا   ییسهم ها در اقتصاد ها ن یکند. البته ا رییو ارزش افزوده کشور تغ

 ن یشتریب  گرید  انیبخش خدمات است، به ب  رانیا  یبخش اقتصاد  نیتر. بزرگگردند  یم  ساننو  نی ها هستند که باعث اشوک  نیا

  حدود   1401کشور در بهار    یقیوده حقبخش از ارزش افز  نیبه بخش خدمات تعلق دارد. سهم ا  ران یاقتصاد ا  ك ی سهم از ک

 ز ی)بدون بخش نفت و گاز( نعادنو م ع یاست. سهم گروه صنا افتهی  شیافزا یدرصد بوده که نسبت به بهار سال قبل کم  53.7

 . است دهیرس 1401درصد در بهار سال  26.2درصد در بهار سال گذشته به  25.8از کل حجم اقتصاد کشور از 

 ده یدرصد رس   5.3به    5.6نسبت به فصل مشابه سال گذشته کاهش داشته و از  1401در بهار    ی در مقابل سهم بخش کشاورز

که  ستی در حال نیدرصد برآورد شده، ا 14.4 معادل 1401در بهار   رانیاقتصاد ا یقیاست. سهم بخش نفت و گاز از حجم حق
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دارد،   ی بستگ  ی الملل  ن یب  طیفروش نفت به جو شرا نکهیبنا به ا  ران یادرصد بوده است. در    14.8سهم در بهار سال گذشته   نیا

 .است رییبخش دائما در حال تغ  ن یسهم ا

نرخ رشد مخارج دولت  کاهش  

تومان برآورد شده که نسبت به فصل مشابه سال    اردیلیهزار م  49  حدود   1401سال  دولت در بهار    ی ق ی حجم مخارج حق   کل

کل کشور در بهار امسال توسط دولت صورت گرفته   نهیچهارم هز  كیاساس حدود    نیدرصد رشد داشته است. بر ا  4.5گذشته  

شاخص امسال    ن یدهد ا  ی د بوده که نشان مدرص   5.4  ته دهد نرخ رشد مخارج دولت در سال گذش  یها نشان م   یاست. بررس

 رد یگ  یشکل م یمال  یها استی گفت رشد مخارج دولت بر اساس س توانیم یاست. به طور کل افتهی درصد کاهش  میحدود ن

 . کنندیم  ت یو عوامل برون زا آن را هدا

 رشد اقتصادی به تفکیك اجزا هزینه ای  -11نمایه شماره

 

 

 ست ی در حال نیا  ده،ی تومان به ثبت رس  اردیلیهزار م  15  (1401) ی در بهار سال جار  رانیکل خالص صادرات در ا یقیحجم حق 

  ران یاساس رشد خالص صادرات ا نیتومان بوده است. بر ا ارد یل یهزار م 17شاخص در فصل مشابه سال گذشته حدود  ن یکه ا

سهم خالص صادرات   یرشد منف  ن یاست. به دنبال ا  دهی ه ثبت رسب  ی نسبت به بهار سال گذشته منف (1401)  ی ردر بهار سال جا

 . است دهی درصد رس 8.3درصد در بهار سال گذشته به  9.5از  ز یاز حجم اقتصاد ن

 



 شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین )سهامی عام( 

 گزارش فعالیت هیأت مدیره 

   29/12/1401سال مالی منتهی به  

 

 

32
 

 تورم 

ماه گذشته از شروع به کار    6و    1400  ماهیکرد. بعد از آنکه در د   ی گذارغول تورم نام  یهایسال رکوردشکن  دی را با1401سال  

دولت هم تورم   ی سالگ  كی  یعنی   1401شد، در خرداد    یبار در دولت او تورم ماهانه صعود  نی اول   یبرا  ،یس یرئ  میدولت ابراه

 4200که عامل آن حذف ارز    ی ثبت کرد. اتفاق  ی اشده و رکورد تازه  ی بار دو رقم  نیاول   یدرصد برا  12.2ماهانه با ثبت عدد  

  یباز هم به رکوردها   م یکن  یبررس  ییکالا  یهاگروه  ك ی تورم را به تفک  راتییبود. اگر تغ   ی مصرف   یکالاها   مت یو اثرش بر ق   یتومان

  10رکورد  نیدرصد عبور کرد که بالاتر 70از  زین یوراکاقلام خ یسال نرخ تورم برا ن ی. در امی رسیدر نرخ تورم م   یاسابقهیب

درصد تورم را تجربه   74درصد و نان    84مرغ  و تخم  اتیدرصد، لبن  250  یمانند روغن و چرب  یسال گذشته است. مثلاً اقلام

درصد و    42  ن درصد، مسک  52درصد، بهداشت و درمان    78تورم    ز یمانند هتل و رستوران ن  ی رخوراک یاقلام غ  یاند. براکرده

ها را آن  یدرآمد که بخش عمده سبد مصرفکم  یهادهك   یبرا  ژهیبه و  1401  دهدیدرصد ثبت شد که نشان م  32آموزش  

نبود. چه آنکه در    ی نی بشیپ  رقابلیالبته غ   ت یوضع  ن یا.شده است  ی سپر  ی تا چه اندازه با دشوار  دهد یم   ل یتشک  ی اقلام خوراک

ترجمه آن را  رانیاتاق ا یهاکه مرکز پژوهش 2025تا  2020از   ران یا یاقتصاد تیوضع ینیبشیدرباره پ  ستیگزارش اکونوم

درصد   40از    ش یتورم سالانه کشور به ب  لی، به دو دل2020شده بود که از اواخر سال    ینیبشی منتشر کرد پ   1400در خرداد  

 یهانهیهز  شیو افزا  کند یم  ین یسنگ  یآن بر ارزش پول مل  هیکه همچنان سا   کایآمر  یهامیتحر  ری. نخست، تأثدیخواهد رس

استقراض از    شیبودجه دولت که منجر به افزا  یکسر  تیشدن وضع  ترمیبه همراه داشته است. دوم، وخ   رانیا  یواردات را برا

افزا  ودجهب  یشدن کسر  ی پول  ،یبانك مرکز اکونوم  ش یو  بود در کوتا  ینی بشیپ  ستیعرضه پول شده است.  تا  هکرده  مدت 

 . خواهند شد  ی تورم  ی هر دو عامل موجب استمرار فشارها  ،یابه توافق هسته  متحده الاتیدر صورت عدم بازگشت ا مدت،انیم

 40.2درصد از تورم  7که حدود  د یدرصد رس 46.5تورم سالانه به  1401در اسفند  یگزارش بانك مرکز  نیتربر اساس تازه

.بالاتر بوده است 1400سال  یدرصد   

 1401نرخ تورم ماهانه در سال   -12نمایه شماره
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   1402اول سال  مه ین ی برابالا    تورم  پیش بینی

اوکرا  ه یتداوم جنگ روس افزا  نیو  انرژ  یی مواد غذا  مت ی ق   ش یو  ادامه تحر  یو  با  و   کا یآمر  ی هامیدر جهان آن هم همزمان 

. در  کشدینم  ریبه تصو  1402توقف روند رو به رشد آن در    ایاز کاهش تورم و    یانداز روشن ها چشمشدن آن  تررانهیگسخت

  یالملل نیبشده و صندوق    ی نیب شیدرصد پ  44  نیانگیطور مبه  2024-2023  یال سال م   یبرا  ران یتورم ا  ی گزارش بانك جهان

  ان ی به پا  یرا در حال   1401است که ما سال    یدر حال   نیکرده است. ا  ی نی بشیسال را پ  نیدر ا   یدرصد  40پول هم تورم  

  یامسال با ثبت رکوردها  اینکه آیشد. ا  ك ی درصد نزد  50جلوتر بوده و به    هاین یبشیپ   نیا  یکه نرخ تورم از هر دو   م یرساند

نخواهد    یسال آسان  1402  دهندیاما اعداد و ارقام نشان م  ستی نه هنوز روشن ن  ای شد    میتورم روبرو خواه  یهادر نرخ  یترتازه

 . بود

  ابد؛یمشابه سال گذشته ادامه    یاقتصاد   ط یشرا  م یفرض اول آنکه فرض کن   ش یفرض را در نظر داشت. پ  ش یچند پ   د یامسال با

اول امسال تورم سال گذشته   مهی ن  ط یشرا  ن یدرصد بماند. با ا3ته حدود  مانند سال گذش   ی نشود و رشد اقتصاد  ای برجام اح  ی عنی

  ی تورم در سال گذشته، متولد شده است. موتور تورم برا  جادیاز عوامل ا  ی. چراکه بخشتداش  میاز آن را خواه  شیب  یو حت

  ی هاها و شرکتبانك  یبده  م،ی ماه سال گذشته داشت 10که در  ی درصد35 ی نگی روشن شده است. رشد نقد 1402اول  مهین

موتور   ن یاز ا  یی اجزا  ی ار بالاست همگیبس   1400که نسبت به سال    ی به بانك مرکز  ی و درصد رشد بده   ی مرکز  به بانك   ی دولت

  لیمسا  نیلذا همه ااسفند سال گذشته ادامه داشت.    انیخواهد شد و پول پرقدرت تا پا  لیبه پول پر قدرت تبد  نیهستند. ا

نشود،    ای است که اگر برجام اح  نیما ا  ی نی ب  شیپ   نیاول امسال خود را در قالب رشد تورم نشان خواهد داد. بنابرا  مهی در ن

اول امسال   مه ی شکل باشد، تورم در ن ن یبشکه فروخته شود و روال به هم ون یلیم  كی  ریپول دچار مشکل باشد، نفت ز  بادله م

  ی رکوردشکن   1402است که تورم در    ی ع ینکند، طب  رییتغ  طیدوم امسال شرا  مه یخواهد بود و اگر ن  شتر ینسبت به سال گذشته ب

 . برسد سابقهیب یکند و به رقم 

ی کاریب  

  یبالادست   یهابرنامه  فیدرصد جزو تکال  8آن به محدوده    دنیدرصد و رس  10به کمتر از    یکاریکاهش نرخ ب  ،ی متماد  ان یدر سال

از دوره کرونا تاکنون، باوجود   یعن ی  ران یاقتصاد ا  ی هادوره  نیاز بدتر  یک ینداشت؛ اما در    یتحقق آن ثمر  یها برابود و تلاش

ب  ، وکارکسب  طی نامساعدتر شدن شرا ا  ی کاری نرخ  بازار کار  قابل  رانی در  شده است.    ی رقم تك   ییازتوجه اشتغالبدون تحقق 

از آنکه    شیاتفاق ب  نیوجود دارد؛ اما ا  یرقمتك   یکاریاحتمال تداوم نرخ ب  زین  1402است که در سال    نیاز ا  یشواهد حاک

به همراه   یبد   اریبس  ی امدها یعلاج نشدن آن پ   ه در بازار کار است ک  ی قلمداد شود، نشانه بحران پنهان  ت یموهبت و مز  كی

 .خواهد داشت

 ی که به کساد  ی اجتماع   ی گذارفاصله  ی هاتیواسطه محدودبه  سوك ی از    ران، یکرونا در ا  وع یش  انیدر جر  دهد ینشان م  هایررسب

 ت یتوجه از جمع بخش قابل  شت،یمع  ی هانهیمتناسب نبودن دستمزد با هز  ل یبه دل  گر ید  یوکارها منجر شد و از سو کسب

دوره نابود شده بود،    ن یدر ا  زیاز اشتغال موجود ن  ونیلیم  1.5که حدود    ی طیرااز بازار کار خارج شد و در ش  ی فعال اقتصاد
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  دی اشتغال جد  جادیاز آنکه ثمره ا  شیب  ر،یاخ  ی هادر سال  ی کاری کاهش نرخ ب  قت،ی کرد. در حق   دایکاهش پ   یکاریبازهم نرخ ب

مسئله    نیبوده است. ا  ی اقتصاد  تیفعال   هاز حضور در بازار کار و خروج آنها چرخ  یفعال اقتصاد  ت یانصراف جمع  هجی باشد، نت

 .است ران یکار و اتلاف آن در اقتصاد ا یروین یوربهره دی کاهش شد  یبه معنا ماًیمستق

  15حاضر در سن کار )افراد  تی ، کل جمع 1401 زییاز تحولات بازار کار کشور در پا رانیاطلاعات مرکز آمار ا نیبر اساس آخر

فعال    ی هزار نفر ازنظر اقتصاد  207و    ون یلیم   26تعداد حدود    نی هزار نفر بوده که از ا  886و    ونیلیم  63( معادل  شتریساله و ب

 .اندقرار گرفته کاران ی ب ای اند و در جرگه شاغلان بوده

و   دهی درصد رس  41شاخص به حدود    ن یکرده و ا  دایادامه پ   یروند بهبود نرخ مشارکت اقتصاد   1401  زییدر پا  آمار،   نیطبق ا

  ش یباوجود افزا  1401  زییدر پا  گر،یدعبارتکرده است. به  دایکاهش پ  1400  زییدرصد نسبت به پا  0.7  زین  یکاریزمان نرخ بهم

 یتوجهدر اقتصاد بوده که بخش قابل یواقع  یی زاآن اشتغال لی کرده و دل  دایکاهش پ  زین کاریکار به بازار، نرخ ب یروین یورود

 . شده است جادی ا یاز آن با همت بخش خصوص 

 

 نرخ بیکاری و مشارکت اقتصادی  -13نمایه شماره

 بازار کار در سال جدید 

  ن یا شد،یمطرح م یفعالان اقتصاد  یاز سو (PMI) دیخر رانی که بارها در گزارش شاخص مد  یاز مسائل یک ی، 1400در سال 

 ندگانیاز جو  یار یخود با مشکل مواجه هستند؛ چراکه بس   از یمورد ن  ی انسان  یروین  نیدر تأم  یاقتصاد  یها از بنگاه  یبود که برخ

  ن یا  رسد،یمولد ندارند. به نظر م  یهااشتغال در حوزه  یبرا  ی رغبت  شت،یمع   یهانهیمتناسب نبودن مزد و هز  لیکار به دل

و افت نرخ    ی کاهش نرخ مشارکت اقتصاد  جه یاز بازار و در نت  یفعال اقتصاد   ت یبود که به خروج جمع  ی از عوامل  ی کی مسئله  

رتفع شد و  م  1401سال    یبرا  کارگرانمساعد دستمزد    شیو با افزا   1400که البته در اسفند    یامنجر شد. مسئله  ی کاریب
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 1401  زییکه در پا  یاگونهمشهود است؛ به  1401مرکز آمار از تحولات بازار کار کشور در سال    ی هادر گزارش  زیآن ن  جهینت

 .محل بوده است  نیاز ا  ی کاریشاغل کشور افزوده شده و کاهش نرخ ب  ت یهزار نفر به جمع  535نسبت به فصل مشابه سال قبل  

بر بالغ  1400که نرخ تورم سال    افتی  شیدرصد افزا  57.4  یکارگران در حال  یایحداقل مزد و مزا،  1401در مذاکرات مزد  

 یتوجه باعث شد بخش قابل  1401در سال    ی مت ی ق   ی هایوقوع تورم بالا و نابسامان  لیبرآورد شده بود؛ اما در ادامه، به دل   46.5

نداشته    یاقتصاد  تیفعال  یبرا  ی برسند که رغبت  یاهمان نقطه  به  گریشاغلان بار د  وشده نابود شود    می ترم  از قدرت دستمزد

 ی هااز بنگاه  ت یحما  ن یبنا به ملاحظات کمك به مهار تورم و همچن  د یسال جد  یدستمزد کارگران برا  ط، یشرا  نیباشند. در ا

 .است ده یدرصد رس  48 ودهبه محد 1401نرخ تورم سال  که یکرده؛ درحال  دا یپ ش یدرصد افزا 27کوچك، فقط 

 ی اما در انتها  شود؛یکارگران انجام م  شت ی شده به مع  ل یتحم   یها نهیمنظور جبران هزهر سال، به  ی مزد در انتها  ن ییتع  ند یفرا

  ن یکرده است. از ا درصد رشد  27و دستمزد فقط    فتاده یجبران اتفاق ن  ن یاشاره شد، ا  ترشیکه پ  ی بنا به ملاحظات  1401سال  

بار    تواندیمسئله م  نیکند وجود ندارد و هم   ب یورود به بازار ترغ  یکار را برا  یروین  واندکه بت  ی مشوق   د،یمنظر، در سال جد

ن  ی اقتصاد  یهابنگاه  گرید با معضل کمبود  ب  نیمتخصص مواجه کند و در بهتر  یرویرا   ق ی از طر  ی کاری حالت، کاهش نرخ 

 . تکرار شود یکاهش نرخ مشارکت اقتصاد 

  د یباشد، با  د یگذشته و رشد تول   یها یسوزبه دنبال جبران فرصت  ران ی: اگر اقتصاد ادهدیتحولات بازار کار نشان م  یبررس

صورت،    نیا  ر یشود؛ در غ  د یارزش تمه  جاد یا  ره یزنج  تیو تقو  هاتیفعال   شیدر سن کار، افزا  یانسان  یرویجذب ن  یبرا  ی راهکار

با ورو  د یکه با  ی ت یجمع   ی بانیخانوار و بهبود نسبت پشت  شتی مع  ی اقتصاد کشور، ترق  ی به بازار کار، به اعتلا  د مولد باشد و 

و هم    یمسئله هم از منظر اقتصاد   نیخواهد ماند که ا  ی باق   محضکننده  مصرف  ك ی کمك کند، فقط    ی بازنشستگ  یها صندوق

 . نجامدیب بحرانبه بروز  تواندیم ی از منظر اجتماع

حاکی از تداوم روند کاهشی رشد این متغیر همچون ماههای گذشته    1401ماه    قدینگی: بررسی تحولات نقدینگی در بهمن ن

هزار میلیارد ریال رسید که نسبت به پایان سال   61034/4به رقم    1401ماه    بوده به طوری که حجم نقدینگی در پایان بهمن

ماه    درصد در پایان بهمن   39/7ماهه نقدینگی از    دهد. همچنین، نرخ رشد دوازده نشان میدرصد رشد    26/3معادل    1400

کاهش یافته است. لازم به ذکر است که بخشی از رشد   1401ماه    درصد در پایان بهمن   32/0طی یك روند نزولی به    1400

نقدینگی در بهمن  به اضافه شدن اطلاعات خلاصه دفتر کل  واحد درصد(    2/7)معادل    1400ماه سال  دوازده ماهه  مربوط 

های بانك سپه )بواسطه ادغام( بوده   ها و بدهی  های بانك مهراقتصاد به اطلاعات خلاصه دفتر کل دارایی  ها و بدهی  دارایی

نسبت به از کاهش قابل ملاحظهای    1401ماه  ماهه نقدینگی در پایان بهمن  که حتی با در نظر گرفتن این امر نیز رشد دوازده 

مقطع مشابه سال قبل برخوردار بوده است. نکته قابل توجه آن است که در سال جاری به واسطه اهتمام و تمرکز بانك مرکزی  

بر اجرای سیاست کنترل مقداری رشد ترازنامه بانکها و افزایش نسبت سپرده قانونی بانکهایی که از نسبتهای ابلاغی تخطی  

 .و به تبع آن رشد نقدینگی به میزان قابل توجهی کنترل شده است اند، رشد خلق پول بانکهاکرده
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ماهه نقدینگی در چند سال اخیر)درصد( رشد دوازده - 14نمایه شماره 

 

 : ی پول هیپا

هزار میلیارد    4/8086   به  1400سال    ان یدرصد نسبت به پا  9/33با رشدی معادل    1401ماه سال  بهمن  ان یدر پا   یپول   ه یپا 

درصد افزایش یافت که نسبت    2/39معادل    1401ماه    ماهه منتهی به پایان بهمن  یال رسید. همچنین، پایه پولی در دوازدهر

لازم به توضیح است که افزایش رشد    .واحد درصد افزایش نشان میدهد  0/6درصد(،    2/33به رشد دوره مشابه سال قبل )

اههای اخیر عمدتاً متاثر از افزایش اضافه برداشت بانکها و موسسات اعتباری بوده است. همچنین تامین  ماهانه پایه پولی در م

اعتبارات ارزی مورد نیاز وزارت جهاد کشاورزی و وزارت بهداشت درمان و آموزش پزشکی توسط بانك مرکزی به منظور جبران  

های کشاورزی، کالاهای اساسی و دارو )به واسطه اردات نهادهو هموارسازی آثار حذف تخصیص ارز ترجیحی به ترتیب برای و

 . باشدها( از دیگر عوامل موثر بر رشد پایه پولی در دوره مورد بررسی می سازی و توزیع عادلانه یارانه اجرای طرح مردمی 
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 :شاخص های کلان اقتصادی

به احتمال    کشور با سرعت بالایی رو به افزایش است و بررسی شاخص های کلان اقتصادی نشان می دهد که حجم نقدینگی در  

در سال های آینده نیز رشد خواهد کرد. بررسی نقدینگی در طی سال های گذشته نشان می دهد که علت   قریب به یقین

از محل درآمدهای دلاری ناشی از فروش نفت و تبدیل  افزایش حجم نقدینگی در دوره ریاست جمهوری آقای احمدی نژاد

ها به ریال بوده است. در دوره آقای روحانی بحران بانکی، تعهدات نامناسب نرخ بهره بانك ها به سپرده گذاران و عدم پرداخت آن

هزار میلیارد تومان بابت   35سسات غیر مجاز بوده است به طوری که بانك مرکزی حدود  ؤورشکستگی م   تعهدات و نهایتاً 

گذاران پرداخت کرد و پایه پولی افزایش پیدا نمود. در سال پیش رو و سال های   سسات به سپردهؤمدی و ورشکستگی مآناکار

 آتی کسری بودجه دولت عامل اصلی افزایش نقدینگی و پایه پولی خواهد بود.  

درصد   35باتوجه به سرعت بالای نرخ رشد نقدینگی در کشور و رشد اقتصادی ناچیز، در سال های آتی، تورم انتظاری بالای  

 . درصد را نشان می دهد  30شد. که پیش بینی های صندوق بین المللی پول نیز تورم های بالای می با

 1401جدول شاخص های کلان اقتصادی کشور در سنوات گذشته و پیش بینی سال -4جدول شماره 

  برآورد
1401 

 شرح  1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400

 (توماننقدینگی)هزار میلیارد  1000 1250 1510 1882 2472 3476 4750 6150

 رشد نقدینگی - 25% 21% 24% 31%   41% 37% 29.6%

 تورم 12% 9% 10% 26.9% 41.2% 36.5% 40% 27.5%

 رشد اقتصادی  1.3%- 13.4% 3.8% 6%- 6.8%- 1.5% 2.5% 2.1%

 نرخ بیکاری  12% 12% 12% 12% 10.5% 10.8% 11.2% 11.7%

 :1402بودجه            

منابع بودجه عمومی دولت به طور کلی در سه بخش درآمدهای عملیاتی، واگذاری دارایی های سرمایه ای و واگذاری دارایی 

مد  آمدهای تکرار شونده دولت همچون مالیات، درآهای مالی طبقه بندی می شود. در بخش درآمدهای عملیاتی بیشتر در

ای بیشتر فروش نفت و فروش اموال و  در بخش واگذاری های سرمایه  د.ناشی از فروش خدمات و کالاها و ... آورده می شو

 انتشار اوراق و واگذاری سهام دولت مطرح می باشد. غالباً و در بخش واگذاری دارایی های مالی  بودهثروت دولت مطرح 
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 کشور  1402جدول خلاصه بودجه سال -5جدول شماره 

 ( هزار میلیارد تومان) 1401خلاصه بودجه 

 منابع   مصارف

 درآمدها  9،781،925 هزینه ها  14،543،000

3،279،200 
تملک دارایی های سرمایه  

 ای
 واگذاری دارایی های سرمایه ای  7،118،075

 واگذاری دارایی های مالی  2،940،000 تملک دارایی های مالی  2،017،800

19،840،000 
جمع مصارف عمومی  

 دولت
 عمومی دولت جمع منابع  19،840،000

1،800،000 

از محل درآمدهای  

اختصاصی دولت هزینه ای  

 و سرمایه ای 

 درآمدهای اختصاصی دولت  1،800،000

21،640،000 
مصارف بودجه عمومی  

 دولت
 منابع بودجه عمومی دولت  21،640،000

30،976،965 

مصارف شرکتهای دولتی،  

مؤسسات انتفاعی وابسته  

 به دولت و بانکها 

30،976،965 
منابع شرکتهای دولتی، مؤسسات 

 انتفاعی وابسته به دولت و بانکها 

 جمع 52،616،965 جمع 52،616،965

1،526،881 
کسر می شود اقلامی که  

 دوبار منظور شده است 
1،526،881 

کسر می شود ارقامی که دوبار  

 منظور شده است 

 منابع بودجه کل کشور  51،090،083 مصارف بودجه کل کشور  51،090،083
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 1401ازار سرمایه در سال ب -5

  1،367،250دو نیمه کاملاً متفاوتی داشت. در نیمه اول شاخص کل بورس و اوراق بهادار از رقم    1401بازار سرمایه در سال  

 1واحد کاهش )معادل   12،010واحد در انتهای شهریور ماه رسید که نشان دهنده   1،355،240واحد در ابتدای سال به رقم 

ره که منجر به کاهش قیمت کامودیتی ها در بازارهای  اقدام بانك مرکزی آمریکا)فدرال رزرو( در افزایش نرخ به  درصد( است.

و    نفعّالااکثر  شات جهانی  سبب گردید تا  رجهانی گردید و همچنین پیش بینی وقوع رکود اقتصاد جهانی در بولتن ها و گزا

موضوع    ن نار ایگران بازار جانب احتیاط را رعایت کرده و در مفروضات خود حالت محافظه کارانه ای داشته باشد. در کتحلیل

ها، افزایش قابل ملاحظه قیمت انرژی که سبب افزایش  دخالت های دولت در قمیت گذاری دستوری محصولات تولیدی شرکت

بهای تمام شده تولید می گردید سبب خروج پول از بازار سرمایه و ورود نقدینگی به بازار ارز و طلا گردید. همچنین توقف  

و تمایل سرمایه گذاران به ورود به بازارهای موازی از جمله   ی در خصوص مسائل هسته ای ایرانمذاکرات بین ایران و دول غرب

ست های دولت در بخش اقتصاد ، مذاکرات هسته ای و همچنین حمایت از بازار طلا و ارز و نبود چشم انداز مثبتی از سیا

 سرمایه سبب بازدهی منفی بازار در نیمه اول سال مورد گزارش گردید. 

، اما نیمه دوم وضع به گونه ای دیگر بوده است. در نیمه دوم شاخص  1401علیرغم منفی بودن شاخص کل در نیمه اول سال  

  605،217واحد افزایش یافت که نشان دهنده افزایش  1،960،457واحد به رقم  1،355،240کل بورس و اوراق بهادار از رقم  

مهمترین   (درصد بوده است.  43معادل    1401دهی شاخص در طی سال  درصد بوده است.)مجموع باز  45واحدی و معادل  

سال بازگشت قیمت جهانی کامودیتی ها به مدار صعودی و پیش بینی نهادهای بین المللی از  عامل رشد بازار در نیمه دوم  

از جمله نفت و فلزات  ی  سکاهش سرعت نرخ رشد بهره در آمریکا از سوی فدرال رزرو و بالا بودن حجم تقاضا در کالاهای اسا

 اساسی نسبت به میزان عرضه بوده است.

هزار ریال، وجود و تقویت انتظارات تورمی در سطح    600در کنار موارد یاد شده ، افزایش نرخ ارز در بازار آزاد تا محدوده  

تومانی( که بخشی از    4،200و حذف ارز ترجیحی )ارز    جامعه ، ایجاد جو بدبینی در بین فعّالان بازار نسبت به احیای برجام

صنایع همچون گروه زراعت، مواد غذایی و دارویی را تحت تأثیر خود قرار می داد، از دیگر دلایل رشد بازار در نیمه دوم سال 

 بوده است.  1401
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 1401محرّک های نزول و صعود شاخلص در سال  -6جدول شماره

 1401ص در سال محرّک های صعود شاخ 1401محرّک های کاهش شاخص در سال 

 تومانی به کالاهای اساسی  4،200حذف تخصیص دلار  -1

فولادی،   -2 محصولات  صادرات  بر  عوارض  تصویب 

 پتروشیمی و سیمان 

قیمت   -3 و کاهش  رزرو  فدرال  از سوی  بهره  نرخ  افزایش 

 کامودیتی ها در بازارهای جهانی 

تولید در مجتمع های تولیدی   یت توقف و یا کاهش ظرف -4

 ناشی از قطع گاز و برق 

وجود ابهامات اساسی در خصوص پرونده هسته ای و عدم   -5

 انتشار اخبار مثبت پیرامون این موضوع 

  

 افزایش نرخ فروش تولیدات دارویی در اوایل فصل پاییز  -1

کشورهای   -2 سایر  و  صعودی  عربستان  کشور  با  سیاسی  ارتباط  برقرای 

 بخشی از محدودیت های وارد شده به کشور عربی و رفع  

  40،000تومان به محدوده    28،500افزایش نرخ ارز در سامانه نیما از   -3

 تومان 

فروش محصولات فولادی ، پتروشیمی و خودرو به قیمت های مناسب   -4

 در بورس کالا و افزایش حاشیه سود شرکت های وابسته 

 ازارهای جهانی افزایش قیت کامودیتی ها از جمله نفت و گاز در ب  -5

وجود انتظارات تورمی در سطح جامعه و عقب بودن بازده بازار سرمایه   -6

 نسبت به سایر بازارهای موازی 

مثبت   -7 فضای  وجود  عدم  به  توجه  با  آزاد  بازار  در  ارز  قیمت  افزایش 

 اقتصادی در سطح کلان 

 1401روند تغییرات شاخص کل در سال   -15مایه شماره ن 
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ابتدای شروع سال از  دهد  می  نشان  تهران  بورس  در  پذیرفته شده  های  بازار شرکت  ارزش  روند  بازار    بررسی  ارزش  روند 

ل ابهام در سیاست های  آن به دلیشرکتهای افزایشی بوده و این افزایش تا اواخر اردیبهشت ماه تداوم داشته است اما به دنبال  

دولت در بخش اقتصادی و نبود چشم انداز مثبتی از روند مذاکرات هسته ای روند رکودی و کاهش ارزش بازار شرکتها شروع 

با تغییر روند بازار ناشی از افزایش نرخ ارز، فروش مناسب  در ادامه تداوم داشت.   1401شده و این روند تا هفته اول آبان ماه  

ارزش بازار   صعودی روند    قیمت های مناسب در بورس کالا، دادن پالس های مثبت در خصوص شروع مذاکرات و ...  کالاها به

لحاظ مجموع ارزش بازار شرکت های تازه   به طور کل با  شروع شده و با نوساناتی تا انتهای سال تداوم داشته است.شرکتها  

هزار میلیارد ریال به رقم    54،490بورس اوراق بهادار تهران از رقم  وارد به بورس، ارزش بازار شرکت های پذیرفته شده در 

هزار میلیارد ریال افزایش نشان می دهد.  18،071ریال رسیده که میلیارد هزار  72،561
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بررسی  روند شاخص کل و نرخ بهره بدون ریسك در طی چند سال گذشته   -16شماره نمایه 

 

و   1400کاهش شدی قیمت سهام در سال  -1

 بهبود معاملات در بازار 

 p/eوضعیت مناسب سودآوری و نسبت  -2

 پایین

 رسیدن شاخص به نقاط مقاومت تکنیکالی و خروج پول از بازار  -1

اقدامات بانک مرکزی آمریکا)فدرال رزرو( در افزایش نرخ بهره   -2

 ا کامودیتی ه و کاهش قیمت جهانی

 رسیدن به توافق هسته ای و واکنش منفی بازارکاهش احتمال  -3

شکسته   ورشد قیمت دلار در بازار آزاد  -1

 شدن سقف های تاریخی

حمایت سرمایه گذاران حقوقی از بازار و  -2

 برگشت بخشی از اعتماد از دست رفته 

افزایش قیمت نفت و فلزات اساسی و   -3

 سایر کامودیتی ها 

نهادهای بین المللی از کاهش پیش بینی  -4

 سرعت رشد نرخ بهره 

اخبار واگذاری سهام بلوکی خودر و  -5

 سایپا و خبر عرضه خودرو در بورس کالا 
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 1402شم انداز بازار در سالچ

که هزار میلیارد ریال رسیده که نشان دهنده این است    60تقریبا از ابتدای سال جاری ارزش معاملات بورس روزانه به حدود  

و نیز    و روند فزاینده رشد نقدینگی و تورم  ارزمستمر قیمت    افزایش نتظار  ای از بازار رخت بربسته و  نجو ناامیدی و نااطمینا

است. داده  افزایش  را  تومانی، اقبال به بازار    4،200تصمیم دولت مبنی بر واگذاری سهام خود در گروه خودرویی و حذف ارز  

سهامداران عاید  بازدهی مناسبی  1402سال    درتواند  ، بازار سرمایه میو افزایش حجم نقدینگی  ارز  با توجه به رشد نرخبنابراین  

 سرمایه گذاران نماید.ها و شرکت

از سوی شورای رقابت    گذاری دستوری ، قیمتدرصد(   24)تا محدوده  رشد بالای نرخ بهره بدون ریسكبه دلیل    1401در سال  

از جمله برق و    ، نااطمینانی در خصوص تصمیمات اقتصادی دولت در خصوص نرخ انرژیو سازمان حمایت از مصرف کننده

ارز    صادرات محورهای  ، مکلف کردن شرکتگاز از صادرات  به عرضه  نیما،  حاصل  وجود آشوب های اجتماعی و در سامانه 

های سیاسی هر یك به نوعی در ایجاد نوسانات بازار دخیل و حتی ریسك اد جو ناآرامی  به دلیل ایجکاهش اعتماد به بورس  

 .بودند

بازار  در تعیین بازدهی  در آن مهمتریــن عامل  و کم و کیف موفقیت یا شکســت نتیجه نهایی مذاکرات برجام در حال حاضر

بر افزایش یا کاه ش کسری بودجه دولت اثر گذار خواهد بود. در سال  سرمایه می باشد. نتیجه مذاکرات هر چه باشد قطعاً 

جاری نیز در صورت عدم رسیدن به توافق، کسری بودجه ادامه خواهد داشت و به ناچار همچون سنوات قبل دولت از طریق  

  فروش اوراق مشارکت و اسناد خزانه در بازار درصدد رفع کسری بودجه خواهد بود که به تبع آن سبب رشد نرخ سود بانکی

 سپرده ها و همچنین نرخ سود بین بانکی خواهد گردید.  

با فرض به نتیجه رسیدن مذاکرات درآمدهای ارزی دولت از محل فروش نفت و فرآورده های نفتی  و نیز آزادسازی ذخایر 

 بد.می یابه انتشاراوراق کاهش افزایش خواهد یافت و در این صورت نیاز دولت ث بلوکه شده ایران در کشورهای ثال

در صنایعی    ی داشته باشد.نف که هرازگاهی از سوی مراجع دولتی انجام می گیرد می تواند بر بازار اثر م  گذاری دستوریقیمت

نرخ به  خود  محصولات  عرضه  به  مکلف  که  شوینده  سود مانند صنعت  حاشیه  پیاپی  کاهش  به  منجر  هستند،  مصوب  های 

 .شودها منعکس میدیده کرده است و طبیعتاً کاهش حاشیه سود در قیمت شرکتها شده و بعضاً آنها را زیانشرکت

گیر، تصویب قوانین باثبات و توجه به حقوق سهامداران در ازی تصمیمدر اقتصاد، حذف نهادهای مو  های دولتدخالتکاهش  

ها ،  کمك به بهبود حاشیه سود شرکت  همچنیناتخاذ تصمیمات کلان اقتصادی به بازگشت اعتماد به بازار کمك خواهد کرد.

نرخ عرضه گاز در کشورهای    گذاری گاز متناسب باگذاری دستوری، نزدیك کردن نرخ نیما به نرخ بازار آزاد، قیمتحذف قیمت

 .ها منجر شودتواند به بهبود حاشیه سود شرکتصادرکننده این محصول از جمله عواملی است که می

ادامه نگرانی سهامداران بورسی از ایجاد مشکل از سوی شورای رقابت   دم هماهنگی نهادها برای عرضه خودرو در بورس وع

مصوبات در   ؛ینگی از صنعت خودرو که یکی از صنایع مهم بورس است، می گرددسبب خروج نقد  برای عرضه خودرو در بورس
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های  ترین ریسك های سیاسی جدیگذاری دستوری و تداوم تنشخصوص نرخ سوخت و خوراک گاز، نرخ بهره، اصرار بر قیمت

با به توجه رشد 1402رسد بازار سرمایه در سال  به نظر میبا در نظر داشتن جمیع جهات    .است  1402بازار سرمایه در سال  

وجود انتظارات تورمی در سطح کلان جامع و پیش بینی وجود جو آرام  نرخ ارز و انتظار در خصوص افزایش تدریجی نرخ نیما،  

 اجتماعی و سیاسی در کشور با بازدهی مناسبی همراه خواهد بود.

زیادی از منابع به آن سمت سوق داده می شود بازار خودرو می باشد که در صورت    تنها بازار رقیبی که در حال حاضر بخش 

درصد در کوتاهمدت )در    50آزاد سازی واردات و اجرا شدن تأکیدات رئیس جمهور مبنی بر افزایش ظرفیت تولید به میزان  

 ه و تاکنون ادامه داشته، ته شکل گرفتسال گذش  حبابی که در چند   احتمالاً،    و ادامه عرضه خودرو در بورس کالا   سال جاری( 

   وجود دارد.و متعادل شدن قیمتها  آن امکان ترکیدن 

ی با توجه به سیاست های دولت مبنی بر اخذ مالیات از واحدهای خالی و جلوگیری از رشد نامتعارف هزینهدر بازار مسکن نیز  

منظور فروش، شاهد عدم بازدهی مناسب در این بازار   خرید مردم و نرخ های پیشنهادی به   گسستگی بین قدرتاجاره و نیز 

 خواهیم بود.

رســد تنها بازاری که شــرایط  داشــتیم به نظر می   بــا ارزیابی که از وضعیت پیش رو در ســایر بازارهای رقیببنابراین    

توان احتمال  وجود ندارد نمی  میزان کافی بازار ســرمایه اســت البته در این بازار نیز چون نقدینگی به    متعادل و خوبی دارد

  مقطعی   صورت   به   لاًداشــت. بر این اساس، نقدینگی محدود موجود در بازار احتما   های بازار رارشــد همه جانبه در تمام بخش

تصادی رهای سیاسی و اق یّ. سایر متغکندصنایع ایجاد می  در مدت  کوتاهبین صنایع مختلف در گردش خواهد بود و رشــدهای 

 اثرگذار باشد به قرار زیر است:  1401واند بر چشم انداز بازار در سال تیکلان که م

 قیمت گذاری دستوری کالاها توسط دولت و عدم شفافیت قیمتی ناشی از عرضه و تقاضا  -1

 سرکوب نرخ ارز به عنوان یکی از مهمترین عوامل تأثیر گذار بر درآمد شرکت های صادرات محور -2

منابع ارزی کشور ناشی از دسترسی به منابع مالی مسدود شده در کشورهای خارجی پس از ایجاد روابط  افزایش   -3

 سیاسی و اقتصادی با کشورهای حاشیه خلیج فارس و بهبود مناسبات 

 نیاز دولت به تأمین بخشی از کسری بودجه خود از طریق واگذاری سهام و دارایی های سرمایه ای   -4

 توسط فدرال رزرو در سال میلادی جاری و ثبات قیمت کامودیتی ها در بازارهای جهانی عدم افزایش نرخ بهره  -5
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بالا بودن نرخ ارز در بازار آزاد و همچنین سامانه نیما به عنوان مهمترین عامل افزایش درآمد شرکت های صادرات   -6

 محور  

بازدهی بازار بالاتر از بازده  در صورت وجود جو آرام در کشور، با در نظر داشتن کلیه موارد یاد شده در بالا انتظار می رود  

 درصد تخمین زده می شود.  55تا  50ه  دباشد و در محدو 1401سال 

 شركت  فعالیت تاریخچه و معرفي -6

 242981به صورت شرکت سهامی عام تأسیس شده و طی شماره    22/12/1383عمران سبحان در تاریخ    گذاری سرمایه  شرکت

 مجمع عمومی  یاساس مصوبه  بر  در اداره ثبت شرکتها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است.   25/12/1383مورخ  

اسفند   29شهریور ماه به  31و سال مالی شرکت از   "سرمایه گذاری آوا نوین"نام شرکت به  13/09/1397فوق العاده مورخ  

 ماه هر سال تغییر یافت.  

 طبقه دوم می باشد.  165، پلاک 37، نبش خیابان درس تهران، خیابان خالد اسلامبولی )وزراء سابق(محل قانونی شرکت به آ

در زمینه خرید و فروش سهام فعالیت    05/02/1395از تاریخ    از شرکتهای تابعه سازمان اقتصادی کوثر می باشد کهاین شرکت،  

از کل سهام شرکت(    % 25سهم )معادل    150،000،000عداد  ت  01/08/1398همچنین در تاریخ    اصلی خود را آغاز نموده است. 

ضمناً طی اطلاعیه   گردید.به روش ثبت سفارش عرضه    " وآوا"نماد    با برای اولین بار پس از پذیرش در بازار دوم فرابورس ایران  

فرابورس به بازار اول شرکت فرابورس ایران، نماد شرکت آوا نوین از بازار دوم    20/06/1400مورخ    1400/ش/3122شماره  

 در این بازار بازگشایی گردید.  06/1400/ 27فرابورس انتقال و در تاریخ 

 شرکت فعالیت  موضوع    -1-6

ای سرمایه گذاری )سهامی  هموضوع فعالیت شرکت بر اساس نمونه اساسنامه مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار برای شرکت

 .  تأیید سازمان بورس و اوراق بهادار رسیده استعام( به شرح زیر می باشد که به 

 موضوع فعالیت اصلی:  - الف

ی شرکت ها،  أسرمایه گذاری در سهام، سهم الشرکه، واحدهای سرمایه گذاری صندوق ها یا سایر اوراق بهادار دارای حق ر

اه اشخاص وابسته خود ، کنترل  مایه گذاری باهدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همررسسات یا صندوق های سؤم

 سسه یا صندوق سرمایه گذاری سرمایه پذیر را در اختیار نگرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه نیابد؛ ؤشرکت، م
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ی نیست و توانایی انتخاب مدیر یا کنترل ناشر را به مالك  أسرمایه گذاری در سایر اوراق بهادر که به طور معمول  داررای حق ر

 می دهد. اوراق بهادر ن

 ب( موضوع فعالیت های فرعی 

سسات ؤسرمایه گذاری در مسکوکات، فلزات گران بها، گواهی سپرده ی بانکی و سپرده های سرمایه گذاری نزد بانك ها و م

 مالی اعتباری مجاز؛ 

ر دارای حق  بهادر  اوراق  یا سایر  ها  گذاری صندوق  واحدهای سرمایه  الشرکه،  در سهام، سهم  گذاری  شرکتها،    ی أسرمایه 

سسات یا صندوق های سرمایه گذاری با هدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا به همراه اشخاص وابسته خود، کنترل ؤم

 شرکت، موسسه یا صندوق سرمایه گذاری سرمایه پذیر را در اختیار گرفته یا در آن نفوذ قابل ملاحظه بیابد؛ 

 جمله دارایی ها فیزیکی، پروژه های ساختمانی با هدف کسب انتفاع؛سرمایه گذاری در سایر دارایی ها از 

 ارائه خدمات مرتبط با بازار اوراق بهادار از جمله: 

 پذیرش سمت در صندوق های سرمایه گذاری؛  -4-1

 تامین مالی بازارگردانی اوراق بهادار؛ -4-2

 مشارکت در تعهد پذیره نویسی اوراق بهادار؛  -4-3

 ندگی، اصل یا حداقل سود اوراق بهادار؛ تضمین نقدشو -4-4

شرکت می تواند در راستای اجرای فعالیت های مذکور در این ماده، در حدود مقررات و مفاد اساسنامه اقدام به اخذ تسهیلات  

مربوطه را   مالی یا تحصیل دارایی نماید یا اسناد اعتباری بانکی افتتاح کند و به واردات یا صادرات کالا بپردازد و امر گمرکی 

انجام دهد. این اقدامات فقط در صورتی مجاز است که در راستای اجرای فعالیت های شرکت ضرورت داشته باشند و انجام  

 آنها در مقررات منع نشده باشند.

 شرکت  سرمایه    -2-6

بوده است. در  ریالی بانام و تماماً پرداخت شده  1.000سهم  5.000، منقسم به ریال  میلیون  5  سیستأ بدو در  شرکت  سرمایه

مالی   به  سال  از    31/06/1397منتهی  شرکت  به    5سرمایه  ریال  ریال  100میلیون  شده   میلیارد  حال  مطالبات  محل  از 

به استناد    .رسیدو مالکیت صنعتی تهران به ثبت  در اداره ثبت شرکتها    15/02/1397در تاریخ  افزایش یافته که    ران اسهامد
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میلیارد ریال از محل   600میلیارد ریال به    100افزایش سرمایه شرکت از مبلغ    09/02/1398مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

میلیارد ریال به   100ت از  مطالبات حال شده و آورده نقدی طی دو مرحله به تصویب رسید که در مرحله اول، سرمایه شرک

تاریخ    400 ریال اجرا و در  به ثبت رسیده    11/04/1398میلیارد  اداره ثبت شرکت ها و مؤسسات غیر تجاری تهران  و در 

  600میلیارد ریال به    400مرحله دوم افزایش سرمایه از    25/04/1398به استناد صورتجلسه هیأت مدیره مورخ    همچنین 

به استناد مصوبات  نهایتاً  .  گردیددر اداره ثبت شرکتها و مؤسات غیر تجاری به ثبت    28/05/1398تاریخ    میلیارد ریال اجرا و در 

میلیون ریال از    1.320.000میلیون ریال به    600.000مبلغ    سرمایه شرکت از    22/09/1399مجمع عمومی فوق العاده مورخ 

 . اداره ثبت شرکتها و مؤسسات غیر تجاری تهران به ثبت رسیددر   20/02/1400در تاریخ  محل سود انباشته افزایش یافت که  

 روند تغییرات سرمایه شرکت از بدو تأسیس  - 17نمودار شماره                    

 

   شرکت  سهامداران   ترکیب  -3-6

 .است بوده ی بعدصفحه  شرح به 29/12/1401 تاریخ در ت آنها یمالک و درصد شرکت سهامداران ترکیب
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 29/12/1401ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ  -7جدول شماره 

 درصد مالکیت تعداد سهام  نام سهامداران  ردیف 

 51.8 683،176،985 سازمان اقتصادی کوثر  1

 3 40،406،227 شخص حقیقی  2

 2.1 27،974،727 صندوق بازارگردانی گروه دی  3

 43.1 568،442،061 سایر سهامداران  4

 100 1،320،000،000 جمع کل 

 29/12/1401ترکیب سهامداران شرکت در تاریخ  -18نمودار شماره 
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 مدیره هیأت  اعضای  مشخصات  -4-6
 به شرح جدول زیر می باشد.  در سال مورد گزارششرکت و نمایندگان آنها  مدیره هیأت  اعضاء ترکیب

 29/12/1401انتهای سال مالی منتهی به  ترکیب اعضاء هیأت مدیره و نمایندگان آنها در    -8شماره    جدول

 ردیف
نام و نام  

 خانوادگی 
 سمت به نمایندگی از 

 موظف/غیر

 موظف

تاریخ  

 انتصاب 
 اهم سوابق 

 سازمان اقتصادی کوثر  کار احمد ورزش 1
رئیس هیأت  

 مدیره 
 غیر موظف 

سرمایه گذاری سبحان، عضو هیأت عضو هیأت مدیره شرکت  18/10/1401

 ، مدرّس دانشگاهمدیره شرکت سرمایه گذاری بوعلی

2 
حمیدرضا  

 جعفری 

شرکت توسعه صنایع و  

معادن کوثر)سهامی  

 عام( 

مدیرعامل و  

  نائب رئیس

 هیأت مدیره 

 موظف 
18/10/1401 

 مدیر عامل و عضو هیات مدیره سرمایه گذاری لقمان 

 کارگزاری بانك دی رئیس هیات مدیره 

 معاون سرمایه گذاری گروه مالی بانك گردشگری

 مدیر سرمایه گذاری و امور شرکت های بانك گردشگری

 رئیس اداره املاک و سرمایه گذاری بانك دی 

سرپرست معاونت برنامه ریزی و اقتصادی سازمان اقتصادی 

 کوثر

 غلامرضا غفرانی  2

شرکت سرمایه گذاری  

کوثر)سهامی کشاورزی 

 عام( 

عضو هیأت 

 مدیره 
 18/10/1401 غیر موظف 

مدیرعامل شرکت توسعه سرمایه گذاری میلاد پارس، عضو 

هیأت مدیره و مدیر سرمایه گذاری شرکت سرمایه گذاری 

لقمان، عضوموظف هیأت مدیره شرکت سرمایه گذاری اعتضاد  

غدیر، معاون سرمایه گذاری گروه سرمایه گذاری میراث 

 فرهنگی

 احمد اکبری  4

شرکت سرمایه گذاری  

توسعه صنعت کوثر 

 صبا)سهامی عام( 

عضو هیأت 

 مدیره 
 غیر موظف 

18/10/1401 

 رئیس هیات مدیره شرکت سرمایه گذاری پاک اندیشان امین 

 مدیر بودجه و تلفیق سازمان اقتصادی کوثر 

 رئیس امور مجامع سازمان اقتصادی کوثر 

کوثر   خدمات مالیابداری و حسابرس ارشد موسسه حس

 محاسب

 اطر ف حسابرس ارشد موسسه خدمات مالی و حسابرسی 

 حسابرس سازمان حسابرسی 

5 
سیّدمحمدّرضا 

 حسینی 

شرکت سرمایه گذاری  

پاک اندیشان  

 امین)سهامی خاص( 

عضو هیأت 

 مدیره 
 18/10/1401 غیرموظف 

لغایت  1388کارشناس مرکز پژوهشهای مجلس از سال 

سازمان بورس و اوراق بهادار از سال ، کارشناس 1400

، مدیر صندوق شرکت تأمین سرمایه نوین  1399لغایت 1392

، مدرس دانشگاه های منتخب 1400لغایت  1399از سال 

 تهران در رشته حقوق 

 

 ساختار سازمانی  -5-6
بهادار و همچنین برنامه ها و پروژه  جدیدترین نمودار سازمانی شرکت که با توجه به ضوابط و الزامات سازمان بورس و اوراق 

 می باشد: ی بعدصفحهید اعضاء هیأت مدیره رسیده است به شرح یهای شرکت تهیه و به تأ
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 نمودار ساختار سازمانی شرکت  -19هینما 

 

 تعداد جلسات هیأت مدیره در سال مالی مورد گزارش  -6-6
 .جلسه بوده است 28تعداد جلسات برگزار شده هیأت مدیره در سال مالی مورد گزارش 

 حق الزحمه و پاداش اعضای هیأت مدیره و مدیرعامل -7-6
غیر موظف هیأت مدیره و پاداش هیأت مدیره صرفاً بر اساس تصمیمات مجمع سالانه  حق الزحمه حضور در جلسات اعضای  

رعایت کلیه مفاد و قوانین ذیربط از جمله قانون تجارت و اساسنامه شرکت تعیین می گردد. همچنین دوره مالی قبل و با  

حقوق و مزایای مدیرعامل بر اساس نظر و تصمیم هیأت مدیره و سهامدار عمده تعیین می گردد. طبق نظر مجمع عمومی  

پاداش مصوب مجمع برای هیأت مدیره به حساب عادی سالانه و رویه مرسوم در شرکت های تابعه سازمان اقتصادی کوثر،  

آن ، مبلغی به عنوان پاداش عملکرد به هر یك از    سهامدار عمده شرکت واریز می گردد و سپس به تشخیص و صلاحدید

 . اعضای هیأت مدیره پرداخت می گردد

 کمیته های تخصصی  -8-6
سرمایه گذاری،    مدیریت ریسك و  عبارت است از : کمیته   )سهامی عام(مهمترین کمیته های تخصی شرکت سرمایه گذاری آوا نوین

 کمیته حسابرسی داخلی  کمتیه انتصابات، کمیته وصول مطالبات.  
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به منظور انجام نظارت لازم و کافی بر فعالیت های شرکت و نیز کمك به پیشبرد اهداف و برنامه های راهبردی و نیز استفاده  

ضمناً    موضوعات مهم تصمیم گیری، کمیته های فوق بر اساس جدول زمانی تشکیل می گردد.از نظرات کارشناسی در زمینه 

ارایه گزارش به اعضاء هیأت مدیره، غالباً یکی از اعضای هیأت مدیره به عنوان    به منظور نظارت بر عملکرد کمیته های فوق  

مورد تجزیه  و تحلیل قرار گرفته و مدیران ارشد  ی کمیته ها به نحو مناسبی جریسك کمیته معرفی می گردد تا نتایج و خرو

 .شرکت در جریان آن قرار گیرند 

 کمیته حسابرسی  -9-6
هیأت مدیره شرکت، فعالیت می نماید و هدف آن ارتقای کیفیت مدیرعامل و  این کمیته به عنوان بازوی مشاوره ای و نظارتی  

های اجرایی  تپیگیری، تسهیل و تسریع روندها و فعالی  ، )سهامی عام(نوینآوا    دی و اجرایی شرکت سرمایه گذاریرگیری راهبتصمیم

هبردی شرکتی و پایش مستمر ریسك های حاکم بر فضای کسب و کار می باشد. کمیته  شرکت در چارچوب کلی نظام را

عضو مستقل   ز یکی از اعضای غیرموظف هیأت مدیره دارای تخصص مالی بعنوان رئیس کمیته و دوشرکت متشکل احسابرسی  

بوده است. همچنین   مورد   6تعداد جلسات برگزار شده کمیته حسابرسی در سال مالی مورد گزارش     است. الی  دارای تخصص م 

واحد حسابرسی داخلی شرکت تحت نظر کمیته حسابرسی در شرکت ایجاد و در حال فعالیت می باشد. مشخصات و اهم  

                                        :ل زیر استسوابق اعضای کمیته حسابرسی شرکت به شرح جدو

 کمیته حسابرسی ترکیب اعضاء    .9شماره    جدول

 نام ونام خانوادگی  احمد اکبری جواد حکاک زاده  فرهاد کاظمی 

 سمت رئیس کمیته  عضو کمیته عضو کمیته

 عضو غیرموظف هیأت مدیره بلی خیر خیر

 شخص حقوقی سرمایه گذاری توسعه صنعت کوثر صبا)سهامی عام( - -

 عضو مستقل خیر بلی بلی

 عضو مالی  بلی بلی بلی

 تحصیلات کارشناسی ارشد کارشناسی کارشناسی ارشد

 رشته تحصیلی حسابداری  مدیریت مالی  حسابداری 

03/12/1401  01/12/1399  04/21/1400  تاریخ عضویت در کمیته  

 15مدیر مؤسسه حسابرسی آزموده کاران به مدت 
سال، معاونت مالی و منابع انسانی شرکت سرمایه  
گذاری میراث فرهنگی گردشگری ایران)سمگا( به 

کمیته حسابرسی داخلی گروه   وسال، عض 5مدت 
 مالی مهر آیندگان

  ،یسازمان حسابرس یسرپرست حسابرس
  ی سازمان اقتصاد یداخل یحسابرس ر یمد

  ثاقیم ی شرکتها  رهیمد اتیکوثر، عضو ه 
شمال،و عمران حمل و نقل، عضو   داریپا

شستا و   های شرکت یحسابرس تهیکم
خوشه نیکشت و صنعت زر  

مدیر بودجه و تلفیق سازمان اقتصادی کوثر، رئیس امور 
مجامع سازمان اقتصادی کوثر، رئیس هیأت مدیره شرکت 
پاک اندیشان امین، حسابرس ارشد مؤسسه کوثر محاسب، 

مالی و حسابرسی فاطر، حسابرس ارشد مؤسسه خدمات 
 حسابرس سازمان حسابرسی

 اهم سوابق 
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 مشخصات مدیر واحد حسابرسی داخلی شرکت به شرح جدول زیر می باشد:

 مشخصات مدیر حسابرسی داخلی شرکت -10جدول شماره 

 اهم سوابق  تاریخ انتصاب  مقطع تحصیلی  رشته تحصیلی  سمت نام و نام خانوادگی 

حسابرسی داخلی مدیر  مهری کمندی مسلک  ارشد  کارشناسی حسابداری    13/10/1400  

کارشناس حسابداری در شرکت منتصران  
حسابداری در  لمسئو -سال 4به مدت 

رئیس   -سال 2شرکت سامان نور به مدت 
 -سال2حسابداری سامان نور به مدت 
به مدت  رئیس حسابداری شرکت آوانوین

سال 4  

 :بالاترین مقام مالی شرکت در سال مالی مورد گزارش به شرح جدول زیر بوده استات ص مشخهمچنین   

 مشخصات بالاترین مقام مالی شرکت -11جدول شماره 

 سمت نام و نام خانوادگی 
رشته 

 تحصیلی 

مقطع  

 تحصیلی 
 اهم سوابق  تاریخ انتصاب 

 حسین شرعلی باروجی 
  مدیر مالی
 واداری 

ارشد  کارشناسی حسابداری   03/12/1401  

سال رئیس حسابرسی شرکت سرمایه گذاری بوعلی 2به مدت  - 

سال  2به مدت -وهانکسسال موسسه حسابرسی  8به مدت 
 مدیر حسابرسی داخلی

 

 سال مالی مورد گزارش اهم اقدامات کمیته حسابرسی در  -10-6
اهم اقدامات و فعالیت کمیته حسابرسی در سال مالی مورد گزارش در چارچوب منشور کمیته مصوب سازمان بورس و اوراق  

 :بهادار بدین شرح بوده است

 بصورت منظم به منظور کمك به ایفای مسئولیت نظارتی هیأت مدیره  بهبود آن.  کمیتهتشکیل جلسات  -1

شرکت   و  )سهامی خاص(شرکت سبدگردان فرازشرکت اصلی و شرکتهای تابعه)  29/12/1140بررسی بودجه داخلی سال مالی    -2

 ()سهامی عام(توسعه مدیریت آوا نوین

ات اصلاحی به هیأت داعمال و اجرای آنها و در صورت لزوم ارائه پیشنهابررسی کنترل های داخلی شرکت و کنترل صحت    -3

 مدیره
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بررسی رویدادهای مالی عمده شرکت و کنترل رعایت ضوابط و مقررات قانونی و آیین نامه های داخلی شرکت از جمله    -5

 قانون تجارت و دستورالعمل های سازمان بورس و اوراق بهادار؛ 

 عمده هیأت مدیره و تطبیق آن با ضوابط و مقررات قانونی وضع شده؛ بررسی تصمیمات  -6

 پیگیری رعایت ضوابط مرتبط با قانون مبارزه با پولشویی از طریق بررسی مستمر گزارشات واحد مبارزه با پولشویی شرکت؛  -7

 زارش حسابرسی داخلی؛ نظارت مستمر کمیته حسابرسی بر امور حسابرسی داخلی و پیگیری موارد و نکات مندرج در گ -8

 نظارت بر ضوابط و چهارچوب تهیه گزارش تفسیری مدیریت؛ -9

 بررسی دستورالعمل حاکمیت شرکتی و تأکید بر رعایت کامل مفاد آن؛  -10

 بررسی برگ تشخیص و برگ مالیاتی قطعی صادره از سوی مقامات مالیاتی و ارائه پیشنهادات لازم؛  -11

 ل و بازرس قانونی جهت رسیدگی به عملکرد سال مالی قبل؛ هماهنگی با حسابرس مستق  -12

 و ارائه پیشنهادات لازم به هیأت مدیره.  29/12/1401بررسی صورت های مالی سال مالی منتهی به  -13

 انتصابات کمیته -11-6
نیازمندی های شرکت فعالیت  این کمیته به منظور انتخاب دقیق و کارشناسی پرسنل جدیدالورود و تطبق توانایی ایشان با  

از ظرفیت های این کم ه جهت جبران خدمات پرسنل نیز استفاده می شود. کمیته انتصابات در راستای  یتمی نماید. ضمناً 

دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت های پذیرفه شده در بورس و اوراق بهادار تهران و فرابورس در سال    15اجرای مفاد ماده  

شده است. از دیگر اهداف تشکیل این کمیته نهادینه نمودن ارزش های امانتداری، مسئولیت پذیری و  مالی جاری تشکیل  

رشد و  حفظ اعتبار و خوش نامی شرکت، صیانت از حقوق سهامداران و منافع شرکت و تسهیل    ن،پاسخگویی در برابر ذینفعا

 . بوده است جلسه  7   تصابات در سال مورد گزارشیش ثروت کلیه سهامداران شرکت می باشد. تعداد جلسات کمیته اناافز
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 مشخصات اعضاء کمیته انتصابات -12جدول شماره 

 تاریخ عضویت مقطع تحصیلات  رشته تحصیلی  عضو هیأت مدیره سمت نام و نام خانوادگی 

 رئیس کمیته حمیدرضا جعفری 
عضو هیأت مدیره و  

 مدیرعامل 
 24/12/1400 دکتری  مدیریت مالی 

 24/12/1400 دکتری  مدیریت رئیس هیأت مدیره  عضو کمیته کار ورزشاحمد 

 03/12/1401 کارشناسی ارشد  حسابداری  - عضو کمیته حسین شرعلی باروجی 

 24/12/1400 کارشناسی مدیریت دولتی  - عضو کمیته حبیب اله حواریّون 

 24/12/1400 دکتری  علوم اقتصادی  - عضو کمیته بابک اسماعیلی 

 

   سرمایه گذاریمدیریت ریسک و  کمیته -12-6
سرمایه گذاری  مدیریت ریسك و  کمیته  در راستای هدایت هر چه بهتر پرتفوی سرمایه گذاری های بورسی و فرابورسی شرکت،  

با استفاده از مدیران متخصص و با تجربه بازار در سال مالی مورد گزارش به صورت منظم جلساتی را جهت بررسی و ارائه  

 ای مناسب در راستای بهینه نمودن پرتفوی بورسی شرکت تشکیل می شود.راهکاره

اظهار نظر در خصوص گزارش های کارشناسی ارائه شده در شرکت و همچنین پایش مستمر پرتفوی بورسی و ارائه راهکارهای  

ه گذاری ها در حیطه مناسب به هیأت مدیره و مدیرعامل و فراهم آوردن زمینه مناسب تصمیم گیری در خصوص انواع سرمای

همچنین استخراج بتا و ریسك سبد به    بورس اوراق بهادار از جمله اهداف این کمیته در سال مالی مورد گزارش بوده است.

ه در جلسات و نیز تجزیه و تحلیل ریسك های مرتب صنایع موجود در پرتفوی و پشنهاد تغییر در حجم هر کدام از  ئمنظور ارا

مدیریت صنایع به منظور بهینه نمودن ریسك و بتای پرتفوی از وظایف این کمیته می باشد. تعداد جلسه برگزار شده کمیته  

 ورد بوده است.م 22سرمایه گذاری در سال مالی مورد گزارش ریسك و 
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 تركیب پرسنل :  -7

یافته است. حوزه فعالیت پرسنل و    کاهشنفر  13مورد گزارش به   سال مالینفر و در   23مالی قبل  سال تعداد پرسنل شرکت در 

 سطح تحصیلات آنها به شرح جدول زیر است .  

 ترکیب پرسنل شرکت    .13شماره    جدول

 جمع  دکتری  فوق لیسانس  لیسانس  فوق دیپلم  و زیر دیپلم  دیپلم حوزه فعالیت 

 3 0 2 1 0 0 واحد مالی  

 7 0 1 4 0 2 واحد اداری 

 3 0 2 1 0 0 واحد سرمایه گذاری 

 13 0 5 6 0 2 جمع کل 

 

  نقش   شرکت   موفقیت   و   کارایی   بقاء،  اهداف،   تحقق   در   شرکت  دارایی  گرانبهاترین  و  ترین با اهمیت  بعنوان   شرکت  انسانی  سرمایه

  در  ریزیبرنامه و انگیزه ایجاد آموزش، و بهسازی  انسانی، نیروی صحیح  بکارگیری و جذب . کندمی ایفا  را اهمیتی  حائز و  اساسی

بها    و  معیشتی  وضعیت  بهبود  روحی،  سلامت  تأمین  طریق  از  عظیم  سرمایه  این  از   صحیح  استفاده   نیز  و  کیفیت   ارتقای   جهت

 تفویض   و  زدایی   تمرکز   سیاست  سایه  در  و   شده  سازمانی   پیوندهای  استحکام  و   روحیه   تقویت   به  منجر  مشارکتی   مدیریت   به  دادن 

 این   به  نظر   اذعان   با.  شد  خواهد   فراهم  شرکت   بالندگی   و  رشد   موجبات  تخصصی   و  ژه وی  تعلیمات  و  آموزش   امور  توسعه   و  اختیار 

بازدهتوانمند  نیروهای  جذب  برای  تلاش  ضمن   شرکت  مدیریت  موضوع، کم  نیروهای  تعدیل  در    به  همواره  ،و  پرسنل  حضور 

و بر حسب نیاز، تعدادی از پرسنل شرکت در    ورزیده   آموزشی که از سوی سازمان اقتصادی کوثر برگزار گردیده اهتمام  هایدوره

، دوره آموزشی اکسل و  صورتهای مالی  تجزیه و تحلیل ، دوره  تحلیل بنیادی صنایعدوره آموزشی    این دوره ها شرکت نموده اند.

 جمله آنها می باشند.  از ...

 شركت از منظر بورس اوراق بهادار -8

بعنوان دویست و سومین نماد   30/06/1398پس از احراز کلیه شرایط پذیرش از تاریخ  امی عام(  )سهشرکت سرمایه گذاری آوا نوین

در گروه سرمایه گذاری    "وآوا"معاملاتی)یکصد و بیستمین شرکت در بازار دوم( در فهرست نرخ های فرابورس ایران با نماد  

  د.درج گردی  مالی های واسطه سایر تولید  گروه  زیر و  ها

برای اولین   درصد از کل سهام شرکت(  25ادل  )معسهام شرکت    150،000،000تعداد    1398/ 01/08  یهمورخ  همچنین در

 . ریال عرضه گردید 2.160به نرخ هر سهم بار پس از پذیرش در بازار دوم فرابورس ایران به روش ثبت سفارش 

https://persianbourse.com/tag/%d8%b4%d8%b1%da%a9%d8%aa-%d8%b3%d8%b1%d9%85%d8%a7%db%8c%d9%87-%da%af%d8%b0%d8%a7%d8%b1%db%8c-%d8%a2%d9%88%d8%a7-%d9%86%d9%88%db%8c%d9%86/
https://persianbourse.com/tag/%d9%88%d8%a2%d9%88%d8%a7/


 شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین )سهامی عام( 

 گزارش فعالیت هیأت مدیره 

   29/12/1401سال مالی منتهی به  

 

 

56
 

 به شرح جدول زیر بوده است. 1401/ 29/12وضعیت معاملاتی سهام شرکت در سال مالی منتهی به 

 شرکت از منظر بورس اوراق بهادار  .  14شماره    جدول

تعداد روزهای باز 

 بودن نماد

تعداد روزهای  

بسته بودن  

 نماد

 تعداد دفعات معاملات 
  -حجم معاملات

 میلیون سهم 

- ارزش معاملات

 میلیارد ریال 

بیشترین  

 )ریال(قیمت

کمترین  

 )ریال(قیمت

236 1 056،144   610  693،5   130،4  870،1  

 تا انتهای سال مالی نشان می دهد.  1401ی بعد روند قیمت سهام شرکت را از ابتدای سال  نمودار صفحه

 تغییرات قیمت سهم آوا نوین در سال مورد گزارش روند    -20نمودار شماره  

 

 جایگاه شركت در صنعت  -9

نماید.  شرکت در صنعت  فعالیت می  فعال در صنعت سرمایه گذاری در    سرمایه گذاری  ابعاد مختلفی در دامنه شرکتهای 

وسیعی از صنایع کشور سرمایه گذاری کرده اند و از دیدگاه های متفاوتی می توان آنها را رتبه بندی کرد که یکی از بارزترین  

 آنها ارزش بازار این شرکتها است.

که شرکت است  بوده    لریامیلیارد    هزار   3،465ارزش بازار کل صنعت سرمایه گذاری در بورس در انتهای سال مالی معادل  

داشتن  نیز با  سرمایه  میزان  و از لحاظ    21از این حیث رتبه    ریالمیلیارد    231،4با ارزش بازار    )سهامی عام(سرمایه گذاری آوا نوین
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صنعت قرار دارد. با توجه به اینکه یکی از برنامه های شرکت اجرای افزایش   21در رتبه    تومانمیلیارد   132سرمایه ای معادل  

 می باشد، بنابراین انتظار می رود با عملیاتی شدن این مهم رتبه شرکت به لحاظ سرمایه ارتقاء یابد.  در سنوات آتی سرمایه

 هایصورت مهم های سرفصل از برخی منظر از فرابورس و بورس در حاضر گذاریسرمایه هایشرکت صفحه بعد جداول در

اطلاعات  اساس  بر عملکردی  و  مالی  گرفته در  ها شرکت آخرین  قرار  مقایسه  مورد  آخرین اند.  کدال  براساس  ها  سبد سهام 

های اطلاعات مربوط به وضعیت مالی مبتنی بر آخرین صورت  است.به روز آوری شده    1401گزارش ماهانه اسفندماه سال  

 . ای یا سالانه( می باشددال )میان دورهمالی سامانه ک 

 

 مقایسه وضعیت مالی شرکت با شرکتهای مشابه در صنعت سرمایه گذاری    .15شماره    جدول          فعالان بورسی:

 فعالان فرابورسی به جز بازار پایه: 

 سرمایه بورسی
 بهای تمام شده 

 پرتفوی بورسی

 بهای تمام شده 

 پرتفوی غیربورسی  

 ارزش روز 

 پرتفوی بورسی

 جمع 

 دارایی ها 

 جمع 

 بدهی ها 

 حقوق  

 صاحبان سهام 

 ویژه ارزش 

 هر سهم

 471،451،82 ونیکی  262،091،11  493،722،454  145،404،115 917،159،32  228،244،83 756،4  

985،482،76 ومهان  736،952،30  337،575،337  312،689،134  029،617،47  283،072،87  902،2  

000،400،23 وسپه 740،339،40  296،606،4  262،723،23  449،441،46  873،996  576،444،45  942،1  

758،964،8 واتی  860،720،3 131،309،87  159،770،32  961،672،8 198،097،24  354،5  

039،210،32 وخارزم   095،009،36  9098،415،92  329،237،79  423،282،10 906،954،68  687،3  

000،000،16 وساپا  388،982،17  661،443،3  389،002،95  034،913،24  358،576  676،336،24  521،1  

000،000،12 وسکاب  155،443،28  820،272،2  227،063،59  407،567،35  821،301،5  586،265،30  522،2  

000،000،8 وتوسم  506،768،20  719،772،2  964،314،61  258،603،24  760،591،8  498،011،16  001،2  

000،000،14 وبهمن 005،674،15  061،887،3  018،162،67  183،539،29  294،277،2  889،261،27  947،1 

194،590،4 وتوصا  417،337،4  190،272،21  289،186،10  828،221،3  461،964،6  741،1  

6874،765،9 وبوعلی  385،974  733،313،22  383،203،11  386،115  997،087،11  848،1  

000،150،8 وصنا 825،864،7  181،928  907،242،18  040،877،15  970،350،6  070،526،9  168،1  

000،000،3 پردیس  256،104،7  620،351  833،647،14  596،555،7  808،003،2  788،551،5  850،1  
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 سرمایه فرابورسی
بهای تمام شده 

 پرتفوی بورسی

بهای تمام شده 

پرتفوی 

 غیربورسی

ارزش روز 

 پرتفوی بورسی
 جمع بدهی ها  جمع دارایی ها 

حقوق صاحبان  

 سهام

هر  ویژه ارزش 

 سهم

651،801،73 وسپهر   732،906،73  233،622،87  705،204،192  981،941،86  724،262،105   

000،000،10 وکبهمن 586،917،14  122،438،3  660،154،55  951،683،18  155،79  796،604،18  860،1  

000،500،6 گوهران 878،237،12  280،512  065،394،38  066،565،14  751،040،6  315،524،8 311،1  

000،000،7 وپویا   280،119،11  867،205،2  593،489،29  821،423،14  205،133  616،290،14  401،2  

000،050،3 اعتلا 012،176،6  381،528  646،166،13  662،295،8  151،234،4  511،061،4 331،1  

000،000،16 وبیمه  873،605،4  388،446،3  835،707،6  122،623،10  568،934  554،688،9  605 

000،320،1 وآوا  312،887،2 684،173،1  513،106،3 009،649،4 883،898  125،750،3  841،2  

000،800 وگستر   968،094،2  708،176  371،708،1  527،450،2  885،479  642،970،1  463،2  

 

 محیط حقوقي:-10

 های شرکت به شرح ذیل می باشد:  ترین قوانین و مقررات حاکم بر فعالیتمهم

 قوانین و مقررات عمومی کشور: 

 مجلس شرای ملی و اصلاحات بعد از آن  1311صوب اردیبهشت سال م قانون تجارت -

 و آیین نامه ها و دستورالعمل های مربوطه و صادره توسط آن سازمان  قوانین و مقررات بازار اوراق بهادار -

 مجلس شرای سالامی به همراه اصلاحات مربوطه 1366مصوب اسفند  های مستقیمقانون مالیات -

 قانون کار و تامین اجتماعی  -

قانون اساسی   44یل اجرای سیاست های کلی اصل قانون توسعه ابزارها  نهادهای مالی جدید در راستای تسه  -

 مجلس شورای اسلامی  1388مصوب آذرماه سال 

 دستورالعمل حاکمیت شرکتی شرکت های پذیرفته شده در بورس و اوراق بهادار تهران و شرکت فرابورس ایران -

 استاندارهای حسابداری  -

 مصوبات و مقررات داخلی شرکت:

 اساسنامه شرکت  -

 عمومی شرکت مصوبات مجامع   -

 مصوبات هیات مدیره شرکت  -
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 های اداری و اجرایی شرکت نامهسایر آئین -

 استراتژی و اصول ارزشی حاکم بر شرکت   -4-2

 استراتژی ▪

( چشم انداز،مأموریت ها و اصول ارزشی حاکم بر شرکت سرمایه گذاری  1398-1402)در چارچوب برنامه راهبردی پنج ساله

 :ذیل تبین و خلاصه گردیده است آوا نوین)سهامی عام( به شرح 

 ساله: 5چشم انداز در افق  ▪

  زنجیره تکمیل و سازمانی تعالی  ، سودآوری  حیث از  گذاری  سرمایه و  مالی حوزه  کشور برتر شرکت پنج  از یکی عنوان به

 نیاز سهامداران جزء و عمده  مورد  خدمات تأمین بر تأکید با ن،اسهامدار مالی خدمات 

 مأموریت:  ▪

  به  پاسخگویی  راستای   رد  گذاری،  سرمایه  و  مالی  حوزه  در   فعال  ای  مجموعه  عنوان  به  )سهامی عام(نوین  آوا  گذاری  سرمایه  گروه

  های توانائی  و  ها  دانایی  تعامل  و   افزایی  هم  از  گیری  بهره  با  مالی  خدمات   ارزش  زنجیره  در  گذاری  سرمایه  و  مالی  نیازهای  کلیه

  از  شرکت  سهامداران  منافع   رساندن  حداکثر  به  توانائی  که   خواهد بود  ایمجموعه  ،  صنعت  اصلی  بازیگران  و  انسانی   سرمایه

  آخرین  بکارگیری  ،   گذاری  سرمایه  و  مالی   خدمات  ارائه  زمینه   در  خویش  ارزش   رنجیره  تکمیل  طریق   از  پایدار  سود  خلق  طریق

  سرمایه  تشکیل  در   مشارکت    و(    مالی   مهندسی )    سازمانی   هایریسك   بهینه  مدیریت   گذاری، سرمایه  و   مالی  نوین  دستاوردهای

 . باشد دارا خود  فعالیت موضوع با  متناسب  کشور  اقتصادی چرخه در  آن  ساختن مولد و

 منشور اخلاقی: 

اساس رفتار  شرکت سرمایه گذاری آوا نوین)سهامی عام( اصول ارزش زیر را حاکم بر فعالیت شرکت قرار داده و آنها را پایه و 

 : استده و متعهد و پایبند به رعایت آنها ورو کردار مدیران و پرسنل خود به شمار آ

  تعالی،   و رشد مسیر در برداشتن  گام و  اسلامی  ایران به  خدمت عرصه در  حضور توفیق  عنــایت جهت به متعــــال  خداوند  از سپــــاس  -1

         کارکنان  با  همدوش  و  همگام

ــباط  رعایت  -2 ــبت  متانت و ادب احترام،  رعایت  اداری، انض ــوتان بویژه و همکاران مراجعین، به نس ــکس   نقد  فرهنگ به  پایبندی  و  پیش

     متقابل  اعتماد و پذیری مسئولیت  پاسخگوئی،  پذیری،
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  گیری تصمیم  و سازی تصمیم در  مشارکت و   پاسخگویی فرهنگ و پیشنهادات از استقبال  کاری، وجدان پذیری، مسئولیت  -3

 رجوع ارباب و مشتریان  همکاران، وقت  و حقوق  داشتن  پاس و  تعهدات و  فعالیتها  انجام در  شناسی وقت  و زمان به نهادن ارزش  -4

  محوله  های مسئولیت انجام بهبود جهت در  مهارتها و دانش گسترش نوآوری،  خلاقیت،  یادگیری،  -5

  و  انسانی مجموعه این عالیه  اهداف پیشبرد  و جاودان  میراث  این  از  پاسداری جهت در استحکام و  یکپارچگی  قراردادن  مدنظر همواره  -6

       سهامداران  آگاهانه انتظارات

    سهامداران موثر  پیشنهادهای و انتقادات از گیری بهره جهت در برداشتن  گام  -7

  ای حرفه موازین و ضوابط مقررات، قوانین، از پیروی  اطلاعات،  سازی شفاف  با  آنان رضایتمندی و  اعتماد کسب  و ذینفعان  -8

عه و ارتقاء  -9 ازمانی  دانش و تجربه توسـ رمایه عنوان به  سـ رکت سـ تراک به  و شـ تن اشـ اوران همکاران،  با آن گذاشـ   در ذینفعان کلیه  و مشـ

        .شرکت ضوابط چارچوب

  و کاری  تعاملات در تبعیض  و شــغلی  موقعیت  از  اســتفاده  ســوء هرگونه از پرهیز  و  اداری  ضــوابط  و  مقررات قوانین  اجرای و  رعایت  -10

        سازمان اسرار و  اطلاعات حفظ

  شرکت انداز چشم تحقق  و رسالت انجام  در رویه وحدت  و یکپارچگی  -11

   حال همه در  پذیری و نظم شناسی، مسئولیت  وقت ظاهری، آراستگی  -12

تعداد کارکنان و نیز بهرهوفق موفقیت شـرکت از    -13  ازمانی وری  طریق اسـ تفاده  با  سـ خود  ای حرفه دانش و ارتقای مهارت  کسـب  از  اسـ

       

    سازمانی و ایحرفه هایمسئولیت  انجام جهت در  عملی و  فکری  های ظرفیت تمام از استفاده  -14

 ت های شرکتنوآوری، خلاقیت و یادگیری مستمر به منظور توانمندسازی و توسعه قابلی  -15

 واکاوی و مدیریت استراتژی هاو منابع شرکت به منظور تضمین موفقیت پایدار  -16

 یافتن قابلیت های شرکت به منظور پایدار نگهداشتن نتایج برجسته و مدیریت اثربخش ریسك های عملیاتی، مالی و استراتژیك  -17

 کلیدی همسو با استراتژی شرکت  نتایج برجسته عمکردی درک و تشخیص اهداف روشن برای نتایج  -18

 ها تركیب سرمایه گذاری -11

های  گذاریسرمایه  ، مدتهای کوتاهگذاریبخش سرمایه  سهدر    عام(  )سهامی  آوا نوینی  رهای شرکت سرمایه گذاسرمایه گذاری

درصد    71حدود    ،29/12/1401منتهی به    مالی  سال. در  ستا  بندی شدهطبقه  و سرمایه گذاری در شرکت های تابعه  بلندمدت
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که غالب آن مربوط به سهام شرکتهای پذیرفته شده در بورس اوراق    بوده  مدت در بخش کوتاه  ی شرکتاز سرمایه گذاریها

درصد   3در شرکت های فرعی و  درصد از سرمایه گذاری های شرکت در سرفصل سرمایه گذاری    26می باشد؛ همچنین  بهادار  

 . در جدول و نمودار زیر این ترکیب آورده شده است. طبقه بندی شده است  در سرمایه گذاریهای بلندمدت

 ترکیب سرمایه گذاریهای شرکت در سال مورد گزارش   .16شماره  جدول

 درصد به کل  میلیون ریال  -مبلغ  شرح

 71 2،887،312 مدت های کوتاهسرمایه گذاری 

 3 123،685 های بلندمدت سرمایه گذاری 

 26 1،050،000 سرمایه گذاری در شرکتهای فرعی 

 % 100 4،060،997 ها جمع سرمایه گذاری

 ترکیب سرمایه گذاری های انجام شده در انتهای سال مورد گزارش   -21شماره  ایه  نم

 

 ترکیب پرتفوی بورسی بر اساس بهای تمام شده -1-11
زراعت    صنایع   سرمایه گذاری در یون ریال بوده که  میل  2،887،312برابر  بهای تمام شده پرتفوی بورسی در پایان سال مالی  

درصد از مجموع را به خود اختصاص داده  8  شیمیایی   و  درصد  10  عرضه برق، گاز و بخار ،درصد  16  فلزات اساسی ، درصد  16

سرمایه گذاری های 

کوتاه مدت

71%

سرمایه گذاری در 

شرکتهای فرعی

26%

سرمایه 

گذاری 

های 

بلندمدت

3%

ترکیب سرمایه گذاری های شرکت در انتهای سال مالی منتهی به 
1401/12/29
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آورده زیر  در جدول و نمودار  در انتهای سال مالی مورد گزارش    آوا نوین  . ترکیب صنایع در پرتفوی شرکت سرمایه گذاری است

                  شده است. 

 سی بر اساس بهای تمام شدهرپرتفوی بوترکیب صنایع در  .17شماره  جدول                                                 

 بهای تمام شده به کل  بهای تمام شده  تعداد شرکت سرمایه پذیر  نام صنعت  ردیف

416،460 4 زراعت و خدمات وابسته  1  16 

585،456 5 فلزات اساسی  2  16 

718،298 3 عرضه برق، گاز و بخار  3  10 

466،238 6 شیمیایی 4  8 

462،192 4 خودرو خودرو و قطعات  5  7 

066،189 2 سرمایه گذاری ها  6  7 

147،186 2 فرآورده های نفتی 7  6 

722،149 4 بانکداری  8  5 

124،146 1 اطلاعات و ارتباطات  9  5 

952،112 1 چندرشته ای صنعتی  10  4 

216،110 2 غذایی بجز قند و شکر  11  4 

586،88 2 بیمه و بازنشستگی 12  3 

547،69 1 پلاستیک لاستیک و  13  2 

 سیمان، آهک و گچ 14
1 558،57  2 

 استخراج کانه های فلزی  15
1 888،30  1 

 سایر صنایع  16
5 598،99  4 

312،887،2 44 جمع کل   100 
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 در انتهای سال مورد گزارش   پرتفوی بورسی بر اساس بهای تمام شدهترکیب    -22شماره  ایه  نم                                   

 

 ترکیب پرتفوی بورسی بر اساس ارزش بازار-2-11
  21صنعت زراعت  سرمایه گذاری در  میلیون ریال بوده که    3،106،513  ارزش بازار پرتفوی بورسی در پایان سال مالی برابر

ص داده اند.  مجموع را به خود اختصا از    درصد   7  عرضه برق،گاز و بخار   درصد و  8  شیمیایی،  درصد    15فلزات اساسی  ،  درصد 

    . آورده شده است  صفحه بعد در جدول و نمودار  بر اساس ارزش بازار    آوا نوین  ترکیب صنایع در پرتفوی شرکت سرمایه گذاری  

 

 

 

 

 

 

زراعت و خدمات وابسته

16%

فلزات اساسی

16%

عرضه برق، گاز و بخار

10%
شیمیایی

8%

خودرو و قطعات خودرو

7%

سرمایه گذاری ها

7%

فرآورده های نفتی

6%

بانکداری

5%

اطلاعات و ارتباطات

5%

چندرشته ای صنعتی

4%

غذایی بجز قند و 

شکر

4%

بیمه و 

یبازنشستگ

3%

لاستیک و پلاستیک

2%
سیمان، آهک و 

گچ

2%

استخراج کانه 

های فلزی

1%
سایر صنایع

3%

ترکیب صنایع در پرتفوی بر اساس بهای تمام شده
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 سی بر اساس ارزش بازار رترکیب صنایع در پرتفوی بو  .18شماره    جدول

 ارزش بازار به کل  ارزش بازار تعداد شرکت سرمایه پذیر  نام صنعت  ردیف
882،651 4 زراعت و خدمات وابسته  1  12  

032،486 5 فلزات اساسی  2  51  

828،260 6 شیمیایی 3  8 

293،221 3 عرضه برق، گاز و بخار  4  7 

761،214 2 فرآورده های نفتی 5  7 

007،208 4 خودرو و قطعات خودرو  6  7 

805،156 2 سرمایه گذاری ها  7  5 

006،135 4 بانکداری  8  5 

422،99 1 چندرشته ای صنعتی  9  3 

842،84 1 اطلاعات و ارتباطات  10  3 

639،78 1 لاستیک و پلاستیک  11  3 

956،71 1 سیمان، آهک و گچ 12  2 

627،60 2 بیمه و بازنشستگی 13  2 

080،58 2 غذایی بجز قند و شکر  14  2 

384،33 1 استخراج کانه های فلزی  15  1 

499،284 1 سایر 16  9 

513،106،3 44 جمع کل   100 

 ترکیب پرتفوی بورسی بر اساس ارزش بازار در انتهای سال مورد گزارش   -23شماره  ایه  نم

 

زراعت و خدمات وابسته
21%

فلزات اساسی
16%

عرضه برق، گاز و بخار
7%

شیمیایی
8%

خودرو و قطعات خودرو
7%

سرمایه گذاری ها
5%

فرآورده های نفتی
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بانکداری
4%

اطلاعات و ارتباطات
3%

چندرشته ای صنعتی
3%

ز غذایی بج
رقند و شک

2%
بیمه و بازنشستگی

2%

لاستیک و پلاستیک
3%

سیمان، 
آهک و 

گچ
2%

استخراج کانه 
های فلزی

1%

سایر صنایع
9%

ترکیب صنایع در پرتفوی بر اساس ارزش بازار
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 تغییرات سهم صنایع از پرتفوی بر اساس بهای تمام شده و ارزش بازار-3-11
حداکثر بازدهی و نیز به منظور ورود به صنایع با مزیت صحیح پرتفوی شرکت و کسب   هیأت مدیره شرکت به منظور چیدمان 

دائماً با رصد بازارهای جهانی علی الخصوص حوزه کامودیتی ها و صنایع نفتی و همچنین قیمت های داخلی و    ،نسبی برتر

رات آن نسبت  . در جدول زیر سهم صنایع از پرتفوی و تغیینمایدبه ورود و یا خروج از صنایع خاصی می    مبادرت   ، بورس کالا

 به سال مالی قبل نشان داده شده است.

 تغییر ترکیب سرمایه گذاری انجام شده درصنایع بورسی    .19شماره    جدول

 نام صنعت 
 درصد - سهم صنعت از کل ارزش بازار درصد - سهم صنعت از کل بهای تمام شده

29/12/1140  29/12/1400  29/12/1401  29/12/1400  

 0 3 0 4 چند رشته ای صنعتی 

 9 15 13 16 فلزات اساسی 

 8 1 6 1 کانه های فلزی 

 7 7 10 10 عرضه برق، آب و گاز 

 0 2 0 4 غذایی بجز قند و شکر 

 7 7 7 7 خودرو و قطعات 

 12 8 13 8 پتروشیمی 

 1 2 1 3 بیمه و بازنشستگی 

0   2 سیمان    2 0 

 3 3 5 5 اطلاعات و ارتباطات 

 7 5 7 5 بانکداری 

 28 21 19 16 خدمات وابسته زراعت و  

 2 5 3 7 سرمایه گذاری 

 10 7 10 6 فرآورده های نفتی 

 0 3 0 2 لاستیك و پلاستیك 

 6 9 6 4 سایر صنایع 

 100 100 100 100 جمع کل 

 بلندمدت در شركت های فرعي و سرمایه گذاری های  سرمایه گذاری -12

شامل سرمایه گذاری در شرکتهای خارج از بورس   و سرمایه گذاری در شرکت های فرعی سرمایه گذاری های بلندمدت 

 می باشد: ی بعد صفحهمی باشد که جزئیات آن به شرح جدول  
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 ترکیب سرمایه گذاری های خارج از بورس    .20شماره    جدول

 تمام شده بهای  درصد مالکیت  تعداد سهام تحت تملک  سرمایه)میلیون ریال( نام شرکت  ردیف 

  000،100 سبد گردان فراز  000،000،50  50 000،50  

 000،410 مجمتمع کشت و صنعت اشراق  000،100،4  1 100،4  

 209،303 مرغ مادر دیزباد  100،032،3  1 203،5  

 000،84 صندوق بازارگردانی آوای فراز  600،75  90 600،75  

 000،000،1 شرکت توسعه مدیریت آوا نوین  000،000،1  100 000،000،1  

 541،195 صندوق سرمایه گذاری گنجینه الماس بیمه دی  000،950  18.5 915،37  

 825،037،1 مرغ اجداد زربال  225،039،1  - 703،1  

 جمع کل 
   685،173،1  

 (NAV)های شركت خالص ارزش دارایي  -13

ریال بوده که به ازای هر سهم  ون  میلی 4،990،063معادل  29/12/1401های شرکت در تاریخ خالص ارزش روز دارایی

 آورده شده است.  21است . شرح خالص ارزش روز دارائی ها در جدول شماره  ریال 3،780

 ( میلیون ریالبه   مبالغ )       29/12/1401در تاریخ های شرکت  شرح خالص ارزش روز دارائی  -21جدول 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 29/12/1400هر سهم در تاریخ    NAV 29/12/1401هر سهم در تاریخ    NAV شرح 

   : حقوق صاحبان سهام 

000،320،1 سرمایه    000،320،1  

000،132 اندوخته قانونی  000،132  

712،298،2 سود انباشته   401،096،1  

712،750،3 مالکانه جمع حقوق    401،548،2  

پرتفوی غیر  اضافه ارزش  

 بورسی و ساختمان شرکت 
938،239،1  000،600  

506،990،4 خالص ارزش روز دارایی ها   401،148،3  

NAV-  780،3 ریال  385،2  
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 و سایر شاخص های منتخب بازار  مقایسه بازده پرتفوی ،شاخص كل -14

و سایر  شاخص صنعت  ،  بازده شاخص کل بازار  ،)سهامی عام(آوا نوینگذاری  در نمودار ذیل، بازده پرتفوی بورسی شرکت سرمایه 

  .اندمورد گزارش با یکدیگر مورد مقایسه قرار گرفته سال مالی در طی شاخص های منتخب 

 62بازده پرتفوی آوانوین  درصد،    43مورد گزارش بازده بازار معادل    سالهمانطور که در نمودار نیز مشخص است در طی  

بوده   درصد  12  صنعت سرمایه گذاری شاخص  و    درصد  53  شرکت بزرگ  30، شاخص  درصد   41  ترشرکت فعال  50،  درصد 

 .است

 نوین، شاخص کل وصندوق های سرمایه گذاری در سهام پرتفوی آوا  سهم،  مقایسه بازده    -24  شماره  نمایه

 

 

 نقاط قوت و ضعف شركت -15

 مهمترین نقاط قوت و ضعف شرکت به شرح زیر می باشد: 

 نقاط قوت

 د زیرساختهای مناسب و پیشرفته نرم افزاری و سخت افزاری؛ووج -1

 از طریق شرکت های تابعه امکان ورود به حوزه های دانش بنیان و متنوع نمودن منابع درآمدی شرکت  -2

62%

43%
41%

53%

32%
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مقایسه بازده پرتفوی آوا نوین و شاخص های منتخب
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 وجود مدیران و نیروهای متخصص و کارآمد در شرکت؛  -3

 پرتفوی فعال و نقد شونده؛  -4

 ارتباط وسیع و گسترده با کارگزاریها و شرکتهای مشابه سرمایه گذاری و نهادهای مالی و اقتصادی؛  -5

 ؛امکان دسترسی به منابع اطلاعاتی، مجلات و کتابهای تخصصی  -6

 .مشاوران متخصص و با تجربهامکان استفاده از  -7

 قابل بهبود نقاط  

 عدم کفایت سرمایه شرکت با توجه به اهداف و برنامه های آینده شرکت؛  -1

 .عدم دسترسی به منابع مالی ارزان -2

 فرصتها و تهدیدات شركت -16

 مهمترین فرصت های شرکت در حال حاضر به شرح زیر است:

 ؛ و آزاد سازی سهام عدالت خصوصی سازی شرکت های دولتی   اساسی،قانون  44اجرای اصل  -1

 ؛ اجرای طرح های مختلف اقتصادی در کشور و تأثیرات آنها بر رشد و شکوفایی اقتصاد و به تبع آن بازار سرمایه -2

در فرابورس و فراهم شدن تأمین مالی پروژه های شرکت با مشارکت سایر   های تابعهعرضه سهام شرکتامکان   -3

 ؛ حمایت از برنامه های آینده هیأت مدیرهسهامداران و نیز 

 ؛ حمایت مستقیم و غیر مستقیم از سوی سهامدار عمده)سازمان اقتصادی کوثر( -4

 ؛ و سرمایه گذاری از سوی آنها ابیت های فراوان اقتصادی در کشور برای ورود سرمایه گذاران خارجیذّوجود ج -5

وه های تخصصی و تصمیم  روجود ساختار مشورتی مناسب جهت استفاده بهینه از نظرات متخصصین در قالب کارگ -6

 ؛ گیری سریع و مناسب با تغییر روند بازار

 وجود منابع طبیعی غنی و ارزشمند نظیر نفت و گاز در کشور و وجود بازارهای مطلوب و گسترده در منطقه. -7

 همچنین مهمترین تهدیدات شرکت به شرح زیر است: 

 با ایران؛ بین المللی جانبه کشور از سوی آمریکا و کاهش مراودات تجاری هتحریم ظالمانه و هم -1

 عدم به نتیجه رسیدن مذاکرات ایران با دول غربی در خصوص برجام و رفع سایه تحریم ها از اقتصاد کشور؛  -2

 اقتصادی حاکم بر کشور و بین الملل؛ رهای سیاسی و یّمتغ -3

 وجود تنش های سیاسی در سطح خاورمیانه؛  -4
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 مسکن، سکه و ...خودرو، وجود بازارهای رقیب و قدرتمند برای بازار سرمایه نظیر بازار  -5

های سرمایه گذاری مشابه و محدودیت در تأمین نقدینگی به  پایین بودن میزان سرمایه شرکت در مقایسه با شرکت -6

 .ر ورود به حوزه های جدید و دانش بنیان منظو

 آتيال در س پایدارسازی سودآوری و تداوم بازدهي بالای پرتفویبرخي از برنامه های شركت برای  -17

موریت، ارزشها، چشم انداز، اهداف استراتژیك، راهبردها، اهداف  أسند راهبردی شامل مو بروز رسانی وین تد -1

 های عملکردی عملیاتی و شاخصهای عملیاتی، برنامه

مدیریت تأمین مالی و استفاده مناسب از اعتبار نزد کارگزاری ها و اخذ تسهیلات از نظام بانکی و سایر ظرفیت های   -2

 بدهی

 تولید محتوا و گزارشات کارشناسی و تحلیلی در حوزه بازار سرمایه -3

 انشتقویت نیروهای انسانی از طریق آموزش و اجرای برنامه مدیریت د -4

و   ی سرمایه گذاری و مدیریت ریسك کمیته هابرگزاری منظم ستقرار عملیاتی نظامات حاکمیت شرکتی شامل ا -5

 رعایت مفاد مربوطه

خوراک با هدف تقویت جایگاه  و دریافت ارائه  شرکت های سرمایه گذاری مشابه وبرگزاری جلسات مشترک با سایر  -6

 و افزایش سودآوری شرکتآوانوین 

از جمله شرکت های توسعه مدیریت آوا نوین و شرکت سبد گردان فراز  و   های تحت مدیریتداراییسعه تو -7

 شناسایی فرصت های سرمایه گذاری 

افزایش   و مدیریت و بهبود ساختار سبد سهام و  اقتصاد، وضعیت بازار پول و سرمایه لانبررسی مستمر وضعیت ک -8

 بازده در سطح مناسبی از ریسك

اثر بخشی هیأت مدیره، مدیرعامل و  )دستورالعمل حاكمیت شركتي  15أت مدیره در خصوص رعایت مفاد ماده اقدامات هی -18

 کمیته های تخصصی شرکتی اصلی و شرکت های تابعه( 

در تمامی جلسات هیأت مدیره یکی از بندهای دستور جلسه   ،دستور العمل حاکمیت شرکتی  15  ی به منظور رعایت مفاد ماده

ماه    هر  در طی شرکت اصلی و شرکت های تابعه    بررسی عملکرد شرکت اصلی و شرکت های تابعه و نیز معاملات انجام شده 

خصوص     ماهه بررسی و پایش های لازم در   3می باشد. مطابق استراتژی های مصوب هیأت مدیره برای اهداف کلان در مقاطع  

 عملکرد و میزان تحقق بودجه صورت می گیرد. 

شرکت اصلی و شرکتهای   مهمترین شاخص های مورد استفاده در این خصوص برای ارزیابی اثر بخشی هیأت مدیره و مدیرعامل

تحت )دارایی های    AUM  تغییرات  شرکت اصلی و شرکت تابعه)توسعه مدیریت آوا نوین( ، میزانNAVبررسی تغییرات    تابعه،  
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ارزیابی کمیته برای  تابعه و  بودجه شرکت اصلی و شرکت های  فراز، درصد تحقق  تخصصی   یمدیریت( شرکت سبدگردان 

به صورت   کل  مدیریت ریسك و سرمایه گذاری مقایسه بازدهی کسب شده از سرمایه گذاری های انجام شده با عملکرد شاخص

 زیر منعکس شده است. جدول و نمودار ماهانه می باشد. مقادیر شاخص های فوق در 

 

 شاخص ها  مورد گزارشسال مالی عملکرد 

43%    شاخص کل بورس اوراق بهادار تهرانبازده  

8.7 %  بازده صنعت سرمایه گذاری ها  

42%  (  29/12/1401لغایت  01/1401/ 01بازده سهام شرکت با نماد وآوا )از  

62%  (  29/12/1401لغایت  01/01/1401بازده سبد سهام شرکت )از  

 بازده سبد سهام شرکت توسعه مدیریت آوا نوین  46%

24%  )اسناد خزانه اسلامی(نرخ بازده بدون ریسک 

96/0  بتای پرتفوی 

 بتای بازار 1

3/7  معیار شارپ پرتفوی 

3/3  معیار شارپ بازار 

69/0  معیار ترینر پرتفوی 

66/0  معیار ترینر بازار 

62/0  معیار جنسن پرتفوی  

51/0  معیار جنسن بازار  
 

 

16/3%

8/9%

-6/3%
-8/0%

3/2%

-3/7%
-5/2%

10/9%
8/8%

21/4%

-9/8%

25/1%

10/6%

4/5%

-2/5%
-4/4% -3/2%

-4/9%
-3/4%

7/6%
6/2%

12/9%

-9/2%

27/9%

-15/0%

-10/0%

-5/0%

0/0%

5/0%

10/0%

15/0%

20/0%

25/0%

30/0%

فروردین 
1401

اردیبهشت 
1401

خرداد 
1401

1401تیر  مرداد 
1401

شهریور 
1401

1401مهر  1401آبان  1401آذر  1401دی  بهمن 
1401

اسفدماه 
1401

مقایسه بازده ماهانه پرتفوی آوا نوین و شاخص کل 

بازده پرتفوی آوا نوین بازده شاخص کل



 شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین )سهامی عام( 

 گزارش فعالیت هیأت مدیره 

   29/12/1401سال مالی منتهی به  

 

 

71
 

 شركت  مالي عملكرد  -19

   است: مشاهده  قابل در ذیل و سنوات قبل  سال مالی مورد گزارشدر  شرکت  وضعیت مالی و وزیان  سود های  صورت

 ریال( یون میل  مبالغ )  مالی مورد گزارشسال سال گذشته و  ایمقایسه صورت وضعیت مالی الف(    

 و مقایسه آن با سال گذشته   مالی مورد گزارش  سالشرکت در    صورت وضعیت مالی   .22شماره    جدول

29/12/1400 29/12/1401 شرح
 397،913 های ثابت مشهوددارایی 

 983 های نامشهود دارایی 

1،050،000 1،050،000 در شرکتهای فرعی  گذاریسرمایه 
83،771 123،685 های بلند مدت سرمایه گذاری 

4،849 9،258 دریافتنی های بلندمدت 

1،581،839 های غیرجاریجمع دارایی 

  های جاریدارایی 

 178،187 ها های تجاری و سایر دریافتنیدریافتنی

 2،887،312 مدت های کوتاهگذاریسرمایه 

 1،670 نقد موجودی  

 3،067،169 های جاریجمع دارایی 

 4،649،008 هاجمع دارایی 

  هاحقوق مالکانه و بدهی

  حقوق مالکانه 

 1،320،000 سرمایه 

 132،000 اندوخته قانونی

 2،298،127 سود انباشته 

 3،750،127 مالکانهجمع حقوق 

  هابدهی 

  های غیرجاری بدهی 

 14،688 تسهیلات مالی

 5،346 ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان 

 20،034 های غیرجاریجمع بدهی

  های جاریبدهی 

 209،033 هاهای تجاری و سایر پرداختنیپرداختنی

  مالیات پرداختنی

 410،424 سود سهام پرداختنی

 259،390 تسهیلات مالی

 878،847 های جاری جمع بدهی

 898،881 هاجمع بدهی

 4،649،008 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی 
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مالی   اقلام  بررسی وضعیت    به ریال    میلیون   3،762،478از    شرکت   های دارایی  کل  جمع  که  دهد می  نشان  شرکت   صورت 

ذخیره کاهش افزایش ارزش سرمایه گذاری های بورسی و برگشت   که علت آن است  داشته افزایش ریال میلیون 4،649،008

.  گیردمی  قرار  مدت  کوتاه  هایگذاری سرمایه  بخش  در  هادارایی  از  درصد  62تقریباً    .در حسابها می باشداعمال شده  ارزش  

 در   ریال ون  میلی  898،881  مبلغ  به  1400مالی    سال   در   ریال   ون میلی  1،214،077  مبلغ   از   شرکت  بدهی   کل   جمع   همچنین 

ناشی از پرداخت اقساط دریافتی از بانك شهر و همچنین آن  کاهشکه علت   ه استرسید 29/12/1401 سال مالی منتهی به

باشدعدم   از زیان( می  به    سال مالی منتهیدر    مالکانه  حقوق  جمع  طرفی   از  .تقسیم سود در مجمع سال مالی قبل)ناشی 

رسیده   مالی مورد گزارش  سال ریال در  میلیون    3،750،127به رقم    ه ک  ریال بودهمیلیون    2،548،401  معادل29/12/1400

   در سال مورد گزارش در دفاتر شرکت می باشد. میلیون ریال    1،201،726سودی معادل  آن ناشی از شناسایی    افزایشدلیل  که  
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     ن ریال()میلیو ب( صورت سود و زیان

 گذشته   سال مالیصورت سود و زیان شرکت در سال اخیر و مقایسه آن با    .23شماره    جدول

29/12/1140 درآمدهای عملیاتی   29/12/1400  ات  اهم دلایل تغییر

 افزایش سود سهام شرکتهای سرمایه پذیر  252،986 درآمد سود سهام 

 -12868 درآمد سود سهام تضمین شده

 شرایط مناسب بازار  213،647 سود فروش سرمایه گذاری ها 

گذاریهاسرمایه  )زیان( تغییر ارزش   885،681ساعد بازار م  ناشی از شرایط  

 شرایط مناسب بازار و اصلاح پرتفوی( 553،913) 1،352،442 جمع درآمدهای ) هزینه های( عملیاتی

 هزینه های عملیاتی 
 

 

و مدیریت هزینه ها تعداد پرسنل کاهش ( 62،500) ( 47،839) هزینه های حقوق و دستمزد ومزایا  

 تحصیل داراییی های جدید و اعمال ذخیره استهلاک  ( 9،067) هزینه استهلاک

 -( 14،456) ( 17،886) سایر هزینه ها 

 - ( 74،792) جمع هزینه های عملیاتی 

شرایط مناسب بازار و برگشت ذخایر کاهش ارزش و اصلاح ( 638،502) 1،277،650 سود)زیان( عملیاتى 

 پرتفوی

 گردش بالای معاملات با کارگزاریها و کاهش نرخ هزینه مالی ( 75،924) هاى مالىهزینه 

 -0 0 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی  

شرایط مناسب بازار و برگشت ذخایر کاهش ارزش و اصلاح ( 716،858) 1،201،726 سود )زیان( قبل از مالیات 

 پرتفوی

 -  درآمد هزینه مالیات بر 

   سال جاری 

شرایط مناسب بازار و برگشت ذخایر کاهش ارزش و اصلاح ( 716،858) 1،201،726 سود )زیان( خالص  

 پرتفوی

 سود )زیان( پایه هر سهم 
 

- 

 968 عملیاتی )ریال( 

 ( 58) غیرعملیاتی )ریال( 

 910 سود )زیان(پایه هر سهم )ریال( 
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می   ملاحظه  که  در    تیفعال گردد  همانگونه  شناسا  29/12/1401به    ی منته  یمال   سالشرکت  به  معادل سودی    یی منجر 

علت    شده بود.میلیون ریال زیان شناسایی    716،858سود گردیده در حالی که در سال مالی قبل    ال یر  ونیلیم  1،201،726

فروش میلیون ریال و نیز افزایش سود حاصل از   885،681ارزش به مبلغ  این این تغییر عمده ناشی از برگشت ذخایر کاهش  

چیدمان صحیح پرتفوی، تحلیل   هیأت مدیره با  میلیون ریال بوده است.  213،647میلیون ریال به    36،914ها از  گذاریسرمایه

شرکتهای صادرات محور، انتخاب صنایع و شرکت ها و ورود و خروج به موقع از آن، استفاده از فرصت های بازار و ورود به  

هایی که درصد توزیع سود نقدی در آنها بالاست، تحلیل ریسك و بازده پرتفوی و استفاده از نظرات تحلیلگران و خبرگان  شرکت

 انجامبا توجه    به دنبال افزایش سود و حداکثر نمودن ثروت سهامداران خود می باشد.بازار در جلسات کمیته سرمایه گذاری  

 ت یتحول در وضع  ضمن   رود ، انتظار میسال جاری در    و استفاده از نوسانات بازار ه سازی پرتفوی در سال مورد گزارش  بهین

 ، سودآوری شرکت بطور مستمر تداوم یابد.شرکت ی نگینقد

صندوق های  های بورسی و سود  از محل سود سهام شرکتسود سهام  آمد حاصل از  در  1401/ 29/12مالی منتهی به    سالدر  

ها نیز از محل خرید و  گذاریایجاد شده و سود حاصل از فروش سرمایهونیز سود سهام شرکتهای غیر بورسی    سرمایه گذاری

حقوق    هایناشی از هزینه  عمدتاً  تی های اداری، عمومی و تشکیلااست. هزینهآمده    به دستهای بورسی مختلف  فروش شرکت

شناسایی شده ناشی از دریافت اعتبار از کارگزاری    های مالیهزینههمچنین  است.    و هزینه های مشاوره ای بوده،    ودستمزد 

 . بوده است طرف معامله)کارگزار ناظر( 
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 ای شرکت )میلیون ریال( صورت جریان وجوه نقد مقایسه ( ج

 مالی قبل آورده شده است: سال در سال مورد گزارش ودر ادامه گزارش صورت جریان وجوه نقد شرکت 

 گذشته   سالو مقایسه آن با    سال مالی مورد گزارشصورت جریان وجوه نقد شرکت در    .24شماره    جدول

29/12/1140 شرح  29/12/0140  

   جریان های نقدی حاصل از فعالیت های عملیاتی 

364،326 نقد حاصل از )مصرف شده در( عملیات   872،716  

 - - پرداخت های نقدی بابت مالیات بر درآمد

364،326 جریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت های عملیاتی   872،716  

   جریان های نقدی حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری 

( 606) پرداخت های نقدی برای خرید دارایی های ثابت مشهود   (559،14 )  

 0 0 خرید دارایی های نامشهود پرداخت های نقدی برای  
 0 0 دریافتهای ناشی از فروش سرمایه گذاری های بلندمدت 

( 606) جریان خالص )خروج( نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری   (559،14 )  

758،325 الص )خروج( نقد قبل از فعالیت های تأمین مالیخ جریان    313،702  

  0 تأمین مالی جریان های نقدی حاصل از فعالیت های 

 0 0 دریافت های نقدی حاصل از تسهیلات 

000،156 0 دریافت قرض از شرکت فرعی   

( 718،34) پرداخت های نقدی بابت اصل تسهیلات   (850،103 )  

( 356،78) (75،924) پرداخت های نقدی بابت سود تسهیلات   

( 117،225) سود سهام بابت    ینقد  یپرداخت ها  (194،686 )  

759،335 از فعالیت های تأمین مالی  حاصلنقد  ورود)خروج( جریان خالص    (400،712 )  

( 001،10) موجودی نقد افزایش    خالص  (087،10 )  

671،11 موجودی نقد در ابتدای سال مانده    758،21  

670،1 موجودی نقد در پایان سال مانده    671،11  

 تجزیه و تحلیل ریسک -20

هستند،   فعال گذاری  سرمایه صنعت که درگذاری  سرمایه هایشرکت سایر مانند نیز  )سهامی عام( نوینآوا  گذاری  سرمایه شرکت

 توسط  گسترده سهام های  عرضه،  سهام قیمت نوسانات)  بازار ریسك  قبیل از های سیستماتیكریسك  انواع با  مواجهه به ناچار

 مالی توسط و پولی  هایسیاست اعلام)  بهره نرخ از ناشی  جدید...( ریسكو سهامداران شبه دولتی،وضع قوانین و مقررات   دولت

و ریسك تغییرات قیمت جهانی کامودیتی ها و کالاهای   ارز نرخ نوسانات ریسك، تورم و( ایران اسلامی جمهوری  مرکزی بانك 

 بر شرکت آورده شده است:رتبت در ذیل برخی از ریسك های م است. اساسی 
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شرکت های سرمایه گذاری، عمده درآمدها  شرکت سرمایه گذاری آوا نوین و سایر  ریسك نوسان نرخ ارز: با توجه به ماهیت    -1

از محل سود تقسیمی شرکت های سرمایه پذیر حاصل می گردد، بنابراین تغییر نرخ ارز بر بهای تمام شده شرکت های وارد 

و نیز سود شرکت هایی که به سبب اجرای طرحهای توسعه بدهی ارزی   رکننده مواد اولیه و فروش شرکتهای صادرات محو

 ، به میزان زیادی اثر گذار می باشد. دارند 

هایی که  یکی از ریسك ریسك تغییرات نرخ سود بانکی: تغییرات نرخ سود بر بخش اقتصادی و مالی شرکت اثر گذار است.    -2

تر شدن بازار پول به های بانکی است. جذابکند، افزایش نرخ سود سپردهآن همواره بر سر بازار سرمایه سنگینی می  سایه

اصلی میعنوان  سرمایه،  بازار  رقیب  شودترین  سرمایه  بازار  جذابیت  کاهش  سود .  تواند سبب  نرخ  افزایش  که  است  بدیهی 

گذاران بیشتری را از سایر  شود تا سرمایهدهد، باعث میگذاران میهای بانکی به دلیل سود بدون ریسکی که به سپردهسپرده

   .طور طبیعی ریسك بیشتری دارند، دور و به سوی خود جذب کندبازارهای مالی که به

های سرمایه پذیر و همچنین توقف نماد شرکت های  ریسك نقدینگی: تأخیر در پرداخت سود مصوب تقسیمی شرکت  -3

موجب از بین رفتن فرصت های سرمایه گذاری در  ممکن است  سرمایه پذیر توسط ناظر بازار و یا عدم نقد شوندگی سریع آنها 

 شرکت ها و یا پروژه های سودآور آینده گردد. 

ریسك تغییرات شدید کامودیتی ها و قوانین و مقررات دولتی: تغییرات جهانی قیمت کامودیتی ها و خدمات و نیز تغییرات -4

موجود در پرتفوی سرمایه گذاری   های نرخ گذاری دولتی هستند بر سود و ارزش بازار شرکت  قیمت محصولاتی که مشمول 

 اهمیت می باشد.  ئزلتی از جمله تعرفه های صادرات و واردات حاشرکت اثر خواهد داشت و نیز برخی از مقررات دو

نویگذاری  سرمایه شرکت  مالی  سال  که آنجایی از  اثرات یست، ن  های سرمایه پذیر منطبق شرکت مالی  سال  با  )سهامی عام(نآوا 

نوینگذاری  سرمایه شرکت چندماهه در  زمانی  فاصله یك با  الذکرفوق موارد  از  ناشی عام(آوا  بنابراین .  شودمی  مشاهده )سهامی 

 سهام روز  ارزش  بر کمتری  پذیر عموماً اثراتسرمایه هایشرکت آوری  سود است تغییرات  مشهود سرمایه در بازار که  همانطور

سرمایهشرکت داشتههای  پرتفویریسك  و گذاری  سرمایهشرکت پذیری  بود  کمترگذاری  های  تنوع .  خواهد  و  ترکیب  البته 

 پرتفوی بسیار حائز اهمیت است.
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 تحلیل وضعیت مالي شركت -21

ر  گیرد تا نحوه عمل مدیریت شرکت، که تاثیر آن دهای مالی شرکت ارائه و مورد بررسی قرار میدر این بخش، نسبت

 شود، برای سهامداران و سایر ذینفعان مشخص گردد. های مالی افشا میصورت

 مقایسه مهمترین نسبت های مالی   .25شماره    جدول

مورد گزارش در وضعیت مطلوبی قرار دارد و شرکت در  سال  همانطور که ملاحظه می گردد نسبت های نقدینگی شرکت در  

 .  نمی باشدمواجه  کمبود نقدینگیمدت خود با مشکل   پاسخگویی به تعهدات کوتاه

بالا که علت    درصد بوده است 32مالی گذشته    این نسبت در سال  ؛  درصد می باشد   19نسبت بدهی به کل دارائیها معادل  

 شایان ذکر است   .می باشد  1399/ 30/12تقسیم سود بالا در مجمع سال مالی منتهی به  از  ناشی    در این سال  این نسبت  بودن

بهتری   این شرکت در سال مورد گزارش در وضعیت نسبت های مالی    مالی قبل، با توجه به عدم تقسیم سود در مجمع سال  

 .  نسبت به سال قبل قرار دارند

بازده حقوق صاحبان سهام  ئیها و  ابازده کل دارهدف مدیریت ایجاد حداکثر بازده برای سرمایه گذاری سهامداران می باشد .  

  بازده کل دارائیها و بازده حقوق صاحبان سهامابی به هدف مذکور می باشد .  یبهترین معیار سنجش موفقیت شرکت در دست 

درصد    -19به ترتیب معادل  قبل  اما در سال مالیدرصد بوده است  32و  26 به ترتیب مورد گزارشمالی  شرکت در سال   در

به دلیل شرایط  اعمال ذخایر کاهش ارزش سرمایه گذاری ها در حسابها  ناشی از    آنها   منفی بودندرصد است که علت    -28و  

   بهادار می باشد.نامساعد بازار و بازدهی کم بورس و اوراق 

سایر نسبتها از جمله نسبت حاشیه سود ناخالص، نسبت توان پرداخت بهره، متوسط دوره وصول مطالبات، گردش موجودی  

 کالا و .... به دلیل ماهیت شرکت آورده نشده است.

 نسبت های مالی

29/12/1140 واحد  نام نسبت   29/12/4001

9 

29/12/9139  فرمول 

 دارایی جاری تقسیم بر بدهی جاری  9 2 2 مرتبه  نسبت جاری 

  بر بدهی جاری  دارایی جاری پس از کسر موجودی 9 2 2 مرتبه  نسبت آنی 

 کل بدهی تقسیم بر کل دارائیها  10 32 19 درصد  نسبت بدهی  تقسیم بر بدهی جاری 

ROE  ( 28) 32 درصد  سود خالص تقسیم بر حقوق صاحبان سهام  68 

ROA  ( 19) 26 درصد  سود خالص تقسیم بر کل دارائی ها  61 

( 543) 910 ریال  سود هر سهم   365،2  - 

000،1 0 - ریال  سود نقدی هر سهم   - 
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سط صنعت بهتر و در دید کلی، مجموع نسبتهای مالی شرکت در وضعیت مناسبی قرار داشته و نسبتهای مالی شرکت از متو

 .  بالاتر می باشد

 مورد گزارش سال هیأت مدیره در اهم اقدامات  -22

هیأت مدیره با استعانت از خداوند متعال در راستای نیل به اهداف عالی شرکت و افزایش بازدهی سهامداران محترم، اقدامات  

 : مرحله اجرا درآورده استزیر را در سال مالی مورد گزارش برنامه ریزی نموده و آنها را به 

میلیون ریال    3،762،478میلیون ریال سود خالص و افزایش حجم دارائی های شرکت از مبلغ    1،201،726شناسایی   -1

 میلیون ریال  4،649،008به 

متاسب با برنامه راهبردی شرکت    29/12/1401تدوین و تصویب برنامه و بودجه عملیاتی شرکت سال مالی منتهی به   -2

 ابتدای سال جاری؛ در 

مع در  جو برگزاری م 1400ی مالی سال اه اخذ گزارش مقبول از حسابرس مستقل و بازرس قانونی در خصوص صورت -3

 و تصویب صورتهای مالی عملکرد هیأت مدیره توسط مجمع  هلت قانونیم

 بازار؛  نظرات متخصصین  های کارشناسی و های سودده با استفاده از تحلیلدار و شرکتگذاری در صنایع مزیتسرمایه -4

 داخلی؛ های شبکه در  نیاز  مورد  اطلاعاتیی هابانك  حسابداری و ایجاد و مالی های سیستم تکمیل  -5

مربوط به عملکرد  تمامی سود سهامدارانی که موفّق به دریافت سود خود نگردیده بودند از طریق سامانه سجام )پرداخت   -6

 ( 30/12/1399سال مالی منتهی به 

های آموزشی  پذیر و تهیه گزارشات مجامع و همچنین حضور در سمینارها و دورههای سرمایهحضور در مجامع شرکت -7

 تخصصی بازار سرمایه؛ 

پیگیری مؤثر و مدیریت بهینه دریافت مطالبات ناشی از سود تقسیمی در  همچنین مدیریت بهینه جریان های نقدی و  -8

 ؛ مجامع شرکت های سرمایه پذیر بورسی و غیر بورسی  

ریسك و سرمایه گذاری، کمیته حسابرسی داخلی و سایر  مدیریت  برگزاری منظم جلسات هیأت مدیره ،جلسات کمیته   -9

 . کمیته های داخلی شرکت 

های  بازه  مه عملیاتی و راهبردی شرکت در جهت مدیریت هر چه بهتر منابع در اختیار درگذاری و تدوین برنایاستس -10

ه به ضوابط و الزامات سازمان  جکوتاه مدت و میان مدت و حفظ توازن بخش های مختلف سرمایه گذاری با تو  زمانی 

 بورس و اوراق بهادار و اساسنامه شرکت؛ 

ی مصوّب و همچنین مقایسه عملکرد شرکت با عملکرد بازار )استخراج  بودجهبررسی مقایسه عملکرد واقعی شرکت با   -11

 بازده پرتفوی شرکت و بازده بازار و مقایسه آنها با یکدیگر( 
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از    اواخردر    تصویب ساختار و چارت سازمانی شرکت  -12 انسانی  نیروهای  بروزرسانی دانش  سال مالی مورد گزارش و 

 متناسب با نیاز کارکنان در واحدهای سازمانی گوناگون؛ صی صّطریق برگزاری دوره های آموزشی تخ

حرکت در راستای متمرکز سازی سرمایه گذاری های بورسی در شرکت اصلی و شرکتهای تابعه از طریق واگذاری   -13

 سهام با بازدهی پایین و ورود به حوزه های پرپتانسیل و دارای مزیت برتر؛ 

و  اقدامات اولیه به منظور    " گنجینه الماس بیمه دی " ایه گذاری  درصد از واحدهای ممتاز صندوق سرم  95تملّك   -14

 تغییر نام صندوق 

برنامه ریزی به منظور ورود به حوزه های دانش بنیان و متنوع نمودن درآمدهای عملیاتی از طریق شرکت توسعه   -15

 مدیریت آوا نوین)شرکت تابعه( 

  اهداف و برنامه های آتي شركت   -23
 برنامه های   ،سازمان اقتصادی کوثر استراتژیك های  برنامه و کلان های سیاست به توجه با و  شرکت  اساسنامه چارچوب در

 در سال مالی آتی به شرح زیر خواهد بود: )سهامی عام(نوین آواسرمایه گذاری  شرکت

بازار سرما ✓ در  پررنگ  نگه  ه یحضور  یا  و  فروش  فعال در خرید،  استراتژی  انتخاب  از  و  بهادار  اوراق  بازار داری    رصد 

 کامودیتی ها و تحلیل بنیادی صنایع و شرکتهای پذیرفته شده در بازار بورس و فرابورس؛

خروج  تجزیه و تحلیل مستمر وضعیت و عملکرد شرکتهای سرمایه پرتفوی در راستای دستیابی به پرتفوی هدف و   ✓

 دار  ابه موقع از سهام و اوراق به

 ؛ در شرکتهای تابعهایجاد ساختارهای لازم از جمله استقرار نظام کنترل داخلی، حاکمیت شرکتی و مدیریت ریسك   ✓

تلاش بی وقفه و برنامه ریزی منظم و پایش عملکرد و بودجه شرکت به صورت ماهانه به منظور دستیابی به اهداف و   ✓

 ؛ در شرکت اصلی و نیز شرکت های تابعه 1402بودجه سال مالی سود تعیین شده در 

   ؛گذاری تلاش در جهت ارتقاء وضعیت شرکت در صنعت سرمایه ✓

  نظارت و کنترل مداوم و مستمر کمی و کیفی بر پرتفوی بورسی و غیر بورسی از طریق حضور فعال در مجامع و  ✓

 رای قوانین مربوط به حاکمیت شرکتی؛ جپیگیری ات های سرمایه پذیر و همچنین بررسی و کهیأت مدیره شر

  20( و  Dividendدرصد درآمد شرکت از محل سود نقدی)  80شرکت در جهت کسب    پرتفوی  ساختار چیدمان  ✓

 (capital gainدرصد از محل سود واگذاریها ) 

سال مالی  ی کوثر در الزام پرسنل به حضور در دوره ها و برنامه های آموزشی بر اساس تقویم اجرایی سازمان اقتصاد ✓

فرم نیازسنجی آموزشی و انتخاب دوره هایی چون مدیریت ریسك ، مدیریت  سنوات قبل  در  )لازم به ذکر است  .  آینده
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اکسل در محاسبات   رداستراتژیك مالی، مدیریت مالی پیشرفته ، پیش بینی و ارزیابی جریان وجوه نقد شرکتها، کارب

 نمودند(.شرکت  شده تعدادی از پرسنل در دورهای یاد .تکمیل و و تحلیل های مالی و اقتصادی و ....

و افزایش دارایی های تحت مدیریت توسط    جذب مشتریان حقیقی و حقوقی خارج از مجموعه سازمان اقتصادی کوثر   ✓

و برنامه ریزی به منظور کسب مجوز عرضه و پذیرش و نیز مشاور سرمایه گذاری    )سهامی خاص(شرکت سبدگردان فراز

و جلوگیری از اتکای محض کسب درآمد از بورس و اوراق    با هدف توسعه فعالیت های شرکت  توسط شرکت مذکور

 بهادار 

 ستاره،  3تقدیرنامه مسابقه جایزه ملی تعالی سازمانی با هدف کسب هفتمین دوره  حضور در برنامه ریزی به منظور  ✓

پیگیری مؤثر وصول مطالبات ناشی از سود سهام شرکت های سرمایه پذیر و  کنترل مؤثر بر هزینه های شرکت در   ✓

 هت کاهش و حذف هزینه های غیر ضروری؛ ج

 موزش و ارتقای سطح علمی ودانش آنها؛ استخدام پرسنل جدید بر اساس نیاز سنجی های صورت گرفته و آ ✓

و تبدیل دارایی ها کم بازده به دارایی های با    اهرمی جهت بهینه سازی و اصلاح پرتفویید  از فرصت خربهره گیری   ✓

 قدرت نقدشوندگی و بازدهی نقدی و سرمایه ای بالاتر.

نزد سازمان بورس و اوراق بهادار به عنوان نهاد مالی )شرکت    )سهامی عام(ثبت شرکت توسعه مدیریت آوا نوینپیگیری و   ✓

 سرمایه گذاری( و عرضه سهام آن در بازار فرابورس ایران

 29/12/1400منتهي به  سال ماليتكالیف مجمع عمومي عادی سالانه  -24
اصلی منعکس است،  همانگونه که در صورت سود و زیان شرکت : گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی  5 شرح بند -1

 717نتیجه عملیات شرکت در سال مالی مورد گزارش به دلیل کاهش ارزش سرمایه گذاری ها کوتاه مدت منجر به مبلغ 

 .میلیارد ریال زیان خالص گردیده است، اظهار نظر این مؤسسه در اثر مفاد این بند تعدیل نشده است

 مجمع:  لیفتک

حسابرس مستقل و بازرس قانونی با توجه به توضیحات هیأت مدیره در خصوص آخرین وضعیت  گزارش    5در ارتباط با بند  

پرتفوی شرکت، اقدامات و برنامه ریزی های لازم در خصوص کسب بازدهی مناسب و جبران کاهش ارزش مورد تأکید مجمع  

 .قرار گرفت

 اقدامات انجام شده : 
کمیته مدیریت ریسك و سرمایه گذاری در سال مورد    جلساتسرمایه و  جلسات هم اندیشی بازار    برگزاریهیأت مدیره با  

با توجه به   افزوده اقدام نماید.گذاری با بیشترین ارزش  های سرمایهنتخاب بهترین فرصتنسبت به اتا  گزارش تلاش نموده  

یك استراتژی مفید و دده  با انتخاب صنایع برتر و سوگذاری  گذاری، تنوع بخشی در سبد سرمایههای مختلف سرمایهگزینه

لذا با چینش صحیح سبد پرتفوی شرکت بخش اعظمی از ذخایر    مورد تأکید بوده است؛های شرکت  گذاری  سرمایه  درمطرح  

   کاهش ارزش اعمال شده در دفاتر برگشت داده شد.  
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همچنین  بهبود وضعیت  سبد سهام     و   ، رشد شاخص های بورس و اوراق بهادار با توجه به  بهبود بازار سرمایهاز طرف دیگر  

سنواتی برگشت شده، بطوریکه مبلغ مبلغ ذخیره کاهش ارزش  تمامی  به واسطه مدیریت مناسب در خرید و فروش سهام ،  

میلیون ریال سود حاصل از تغییر ارزش سرمایه گذاریها در دفاتر شرکت شناسایی گردید، این در حالی است که    885،681

 ت.میلیون ریال بوده اس 219،201نسبت به بهای تمام شده در پایان سال مالی مبلغ  اضافه ارزش پرتفوی

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی: موارد عدم رعایت الزامات قانونی مقرر در اصلاحیه قانون تجارت به   7شرح بند  -2

 شرح زیر می باشد: 

نفر شخص حقیقی به عنوان نماینده شخص حقوقی هیأت مدیره اصلاحیه قاون تجارت، مبنی بر معرفی یك  110مفاد ماده -

 در خصوص یك عضو حقوقی هیأت مدیره 

 اصلاحیه قانون تجارت، مبنی بر رعایت حقوق یکسان سهامداران در خصوص پرداخت سود سهام  148مفاد ماده  -

 تاریخ تصویب مجمع. ماه از 8اصلاحیه قانون تجارت مبنی بر پرداخت سود سهام ظرف مدت  240مفاد ماده  -

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی، رعایت کامل مفاد اصلاحیه قانون تجارت مورد    7در ارتباط با بند    تکالیف مجمع:

 تأکید مجمع قرار گرفت. 

مورخ  پیرو صورتجلسه مجمع عمومی عادی به طور فوق العاده صاحبان شرکت سرمایه گذاری آوا نوین    اقدامات انجام شده:

به عنوان عضو حقوقی هیأت مدیره )جایگزین   )سهامی خاص(و انتخاب شرکت سرمایه گذاری پاک اندیشان امین  30/06/1401

تاریخ  (جلسه )سهامی عام(شرکت سرمایه گذاری صنایع غذایی نماد کوثر تشکیل و    26/10/1401ی فوق العاده هیأت مدیره در 

 نده شرکت سرمایه گذاری پاک اندیشان امین قبولی سمت خود را اعلام نمود. آقای سیّدمحمّد رضا حسینی به عنوان نمای

مفاد آیین نامه معاملات مبنی بر برگزاری مناقصه عمومی جهت   :مستقل و بازرس قانونی  حسابرسگزارش    10شرح بند    -3

شده، رعایت نشده است. ضمن اینکه قرارداد تعمیرات ساختمان بصورت پیمان مدیریت که به یك شرکت در حال تصفیه واگذار  

 .اقدام مؤثری جهت انتقال سند مالکیت زمین و ساختمان دفتر مرکزی به نام واحد مورد گزارش انجام نشده است

گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی: رعایت کامل مفاد آیین نامه معاملات    10در ارتباط با بند  تکالیف مجمع:

پیگیری های لازم جهت انتقال سند مالکیت زمین و ساختمان دفتر مرکزی مورد تأکید مجمع  شرکت و همچنین اقدامات و 

 قرار گرفت.

هیأت مدیره در سال مورد گزارش خود را ملزم به رعایت مفاد   طبق تکلیف مجمع سال مالی قبل، اقدامات انجام شده:

همچنین در   .به گونه ای که تمامی مفاد این آیین نامه ها در سال جاری رعایت گردیدآیین نامه های داخلی شرکت نموده  

و تأیید  خصوص اخذ سند مالکیت ساختمان دفتر مرکزی به استحضار می رساند پس از اصلاح حدود و مساحت ملك شرکت 

اقدامات شرکت به منظور دریافت سند مالکیت از    ،کارشناس رسمی دادگستری مبنی بر عدم تجاوز به حریم خیابان و کوچه

ثبت اسناد و املاک منطقه نارمك واقع در منطقه یوسف آباد تهران در جریان می باشد که بزودی سند تك برگ آن   یاداره

صادر و متعاقباً با پرداخت هزینه ها و عوارض شهرداری و مالیات نقل انتقال،    دار عمده( )سهام " سازمان اقتصادی کوثر"به نام  

 تغییر خواهد یافت. " سرمایه گذاری آوا نوین "سند مذکور به نام شرکت 

  5و مادهی    7ماده    4و    2،  1، مفاد بندهای    2مفاد ماده  حسابرس مستقل و بازرس قانونی:    گزارش  13الی    11های  شرح بند-4

مواد   مفاد  و  بهادار  اوراق  و  بورس  سازمان  مقررات  و  مورخ    42و    11،16ضوابط  ابلاغیه  شرکتی  حاکمیت  دستورالعمل 
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اکم  رای ابلاغیه چك لیست کنترل های داخلی حجسازمان بورس و اوراق بهادار رعایت نشده است. همچنین در ا12/08/1397

 بر گزارشگری مالی مصوبّ سازمان بورس و اوراق بهادار، موارد ذیل رعایت نشده است: 

 پیگیری و رسیدگی به موارد مطرح شده در گزارش حسابرس داخلی توسط کمیته حسابرسی  -

ارشگری  تنظیم مکانیزم های لازم برای کسب اطمینان معقول از اثر بخشی حسابرسی داخلی و کنترل های داخلی حاکم بر گز -

 مالی توسط کمیته حسابرسی 

 شناسایی، ارزیابی و تجریه تحلیل ریسك های شرکت توسط مدیریت -

 . ضمن اینکه استقلال حسابرسان داخلی در فعالیت های انجام شده محرز نگردیده است

کامل مفاد، ضوابط گزارش حسابرس مستقل و بازرس قانونی، مجمع رعایت    13الی    11در ارتباط با بندهای  تکالیف مجمع:  

مان بورس و اوراق بهادار و دستورالعمل حاکمیت شرکتی و همچنین چك لیست کنترل های داخلی حاکم بر زو مقررات سا

ضمن پیش بینی و استقرار ساختارهای    دگزارشگری مالی مصوّب سازمان بورس و اوراق بهادار را مورد تأکید قرارد داد و مقرّر نمو

 . سه ماهه در هیأت مدیره ارایه گردد عدر مقاط   فتهایرادات مطروحه، گزارش اقدامات صورت گر مناسب جهت رفع کلیه 

هیأت مدیره در سال مورد گزارش تلاش نموده تا تمامی ضوابط و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار   اقدامات انجام شده:

گزارشگری مالی مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار  و دستور العمل حاکمیت شرکتی چك لیست کنترل های داخلی حاکم بر  

راه اندازی  مربوطه  داخلی    ی وکنترل ها  ی بررس  را به منظور     یداخل   یواحد حسابرس  رهیمد  تأ یه  را رعایت نماید. همچنین 

  یداخل  یبا استقرار حسابرس رهی مد تأیه .به هیأت مدیره گزارشات مربوطه را ارایه می دهدبصورت مستمر نموده و این واحد 

  یهابا شرکت در کارگروه  بوده وتابعه خود    یهاشرکت وشرکت  یابی خود به صورت مستمر در حال ارز  یکنترل   یها  ندیوفرآ

 .÷ندی نما یاعلام م  راخود  یمربوطه  اثر بخش یها تهیوکم  یتخصص

واحد حسابرسی داخلی   نمودن  فعال  به  توجه  با  اعضای کمیته حسشایان ذکر است  داخلی در سال مذکور     ابرسیومعرفی 

به    وتصویب مصوبات کمیته حسابرسی ، واحد حسابرسی داخلی به صورت مستمر نسبت به کنترل چك لیست های  مربوطه

 می نماید. اقدام  صورت ماهانه

ویی و آیین نامه و دستورالعمل  گزارش حسابرسی مستقل و بازرس قانونی: رعایت مفاد قانون مبارزه با پولش  15شرح بند    -5

الحاقی قانون مبارزه با پولشویی و استاندارد   14های اجرایی مرتبط در چارچوب چك لیست رعایت مفاد آیین نامه اجرایی ماده  

حسابرسی، توسط این مؤسسه مورد ارزیابی قرار گرفته است. در این خصوص به دلیل عدم استقرار سامانه ها و بسترهای لازم  

آیین    65و  11،22،25و تبصره های مواد    7،8،10،12،13،51،63،64،66،67سوی سازمان های ذیربط، کنترل رعایت مفاداز  

نامه اجرایی میسّر نگردیده و در خصوص سایر مواد به استثنای عدم دریافت تأییدیه صلاحیت تخصصی مسئول واحد مبارزه  

جامع مدیریت اطلاعات در خصوص کنترل، پایش و کشف تقلّب و عدم  با پولشویی از مرکز اطلاعات مالی، عدم ایجاد سیستم 

، این مؤسسه به موارد با (38ایجاد برنامه های مستمر برای آموزش و توانمندسازی کارکنان جهت مبارزه با پولشویی)ماده  

 اهمیت دیگری حاکی از عدم رعایت قوانین و مقررات یاد شده برخورد نکرده است. 

بند    درتکالیف مجمع:   با  با    15ارتباط  قانون مبارزه  قانونی، مجمع رعایت کامل مفاد  بازرس  و  گزارش حسابرس مستقل 

پولشویی و آیین نامه ها و دستورالعمل های مربوطه علی الخصوص اخذ تأییدیه صلاحیت تخصصی مسئول مبارزه با پولشویی  

وص کنترل، پایش و کشف تقلّب و همچنین برنامه ریزی  از مرکز اطلاعات مالی، ایجاد سیستم جامع مدیریت اطلاعات در خص

 . لازم جهت آموزش و توانمندسازی کارکنان را مورد تأکید قرار داد



 شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین )سهامی عام( 

 گزارش فعالیت هیأت مدیره 

   29/12/1401سال مالی منتهی به  
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نیاز پرسنل، دوره ای تحت عنوان    اقدامات انجام شده: انجام شده در خصوص دوره های آموزشی مورد  طبق نظر سنجی 

پیشنهاد گردیده که مقدمات برگزاری آن در حال انجام بوده و به زودی دوره ای تحت   " بررسی مفاد قانون مبارزه با پولشویی"

 . عنوان یاد شده به منظور آموزش پرسنل برگزار خواهد شد

 اقدامات له یا علیه شركت -25

 .، هیچ گونه پرونده ای له یا علیه شرکت در مراجع قضایی مطرح نبوده استمالی مورد گزارشسال در 

 پیشنهادات هیأت مدیره -26

ضمن تشکر و قدردانی از حضور سهامداران محترم در    )سهامی عام(آوا نوینگذاری  شرکت سرمایه  و پرسنل در خاتمه هیأت مدیره  

نماید میدرخواست  ،  و کارکنان شرکت  سازمان اقتصادی کوثرمساعدت های  مجمع عمومی سالیانه و با تقدیر و سپاس از  

 مجمع محترم: 

 ؛ را مورد تأیید و تصویب قرار دهدکه توسط حسابرس محترم مورد بررسی قرار گرفته  های مالی تهیه شده صورت ➢

 تصویب نماید  را 1401اصلاحیه قانون تجارت طی سال مالی  129عاملات مشول ماده م ➢

 ( پیشنهاد ریال  91درصد) به ازای هر سهم   10به منظور تقویت بنیه مالی شرکت میزان تقسیم سود معادل  ➢

 می گردد.  

امید است در سال پیش رو اقدامات هیأت مدیره در راستای بهبود روز افزون فعالیت ها و عملکرد شرکت گردیده و  

به عنوان یکی از   )سهامی عام(موفقیت شرکت سرمایه گذاری آوا نوینشاهد افزایش سودآوری و ثروت سهامداران و 

 اعضای خانواده بزرگ بازار سرمایه کشور باشیم.

 س با شرکت اطلاعات تما

 info@avanovinco.comآدرس الکترونیکی:      165پلاک   -37آدرس: تهران، خیابان خالد اسلامبولی، کوچه 

    88776063شماره فاکس:  88870641-5تلفن: 

 مسئول پاسخگویی: آقای تراب نژاد    222داخلی   88870641واحد امور سهام  

 165پلاک  -37، نبش کوچه  آدرس امور سهام: تهران، خیابان خالد اسلامبولی

کت:    www.avanovinco.comآدرس سایت شر
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