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مقدمه
 سهام  صاحبان  سالانه  ی عاد یعموم مجمع

 ( عام  یسهام ) نی نو  آوا  ی گذارهیسرما  شرکت

له یوسبه این    بهادار«،  اوراق   بازار  قانون»   45  ماده   و   1347  اسفندماه  مصوب  تجارت«   قانون  هیاصلاح»  232  ماده   مفاد  یاجرا  در

 .گرددیم  حضور میتقد 29/12/1404 به  یمنته  ی مال سال  در  شرکت  یعموم   تیوضع  و ت یفعال گزارش
 نیا ارائه از هدف .  است یمال  یهاصورت  در مندرج  یهاداده بر یمبتن  و شده هیته موجود  اطلاعات و  مدارک سوابق، هیپا بر گزارش نیا

 .است مذکور یمال   سال در رهیمد ئتیه عملکرد  یابیارز و شرکت یعموم تیوضع نییتب گزارش،

با   و  شرکت  منافع  حفظ  یراستا  در  و  انصاف  اصل  تیرعا   با  گزارش  نیا  در  شده  ارائه  اطلاعات  ،رهیمدئتیه  باور  به انطباق 

 ن یا  ی نیبشیپقابل  اثرات  ن،یهمچن.  است  هماهنگ   موجود  یهاتیواقع  با   و  دهیگرد   نیتدو  ،نامهاساس  مفاد  و  یقانون  مقرّرات  

آن   از   اطلاع  عدم   که   ی انکته  چی ه.  است  شده  منعکس   گزارش   ن یا  در   کامل   به طور  و  یدرستبه  ممکن   حد  تا   ندهیآ  در   اطلاعات

 .است ده یرس ره یمدئتی ه دیی تأ به گزارش یمحتوا  و دهینگرد حذف  شود کنندگاناستفاده یگمراه موجب

. میفشاریم ی گرم  به را نفعان یذ  یتمام  ی اری  دست  و نهاده ارج را  شما ارزشمند  حضور ش یشاپیپ

امضا سمتندهینما نام رهیمدئتیه عضو

 ره یمدئتیه سیرئعلی استادهاشمی کوثر یاقتصاد سازمان

ره یمد أتیه سیرئ نائبکارورزش احمدخاص( ی)سهام نیام شانیاند پاک یگذار هیسرما

ره یمدئتیه عضوو  رعاملیمدینیاسك سبحان)سهامی خاص(کوثر شیرو کار و کسب توسعه مؤسسه

رهیمدئتیه عضووحید رجبیان)سهامی خاص()ص( اءیانب خاتم یدرمان و یبهداشت خدمات شرکت

رهیمدئتیه عضو  یوجود یمحمّدعلخاص( ی)سهامید یاقتصاد و یمال گروه یگذار هیسرما شرکت
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 کلیات-1

 :  شرکت عملكرد اطلاعات دهیگز- 1- 1

 :است شده ارائه عام( ی )سهام نینو آوا یگذارهیسرما شرکت عملکرد اطلاعات از یادهیگز(  1) جدول در
 شرکت عملكرد اطلاعات دهیگز. 1 شماره لجدو

 افزایش و نیز   های بازارصوت، اسوتفاده از فربازار سورمایه مسواعدسوود ناشوی از فروش سورمایه گذاری ها به علت شورای  افزایش سوود عملیاتی عمدتا  بابت   افزایشعلت   1-1-1

 های سرمایه پذیر بوده است.کتسود سهام شر

 شرکت های کارگزاری جهت خرید سهام و اوراق بهادار است. کاهش حجم تسهیلات و اعتبارات دریافتی ازبدهی های شرکت ناشی از  کاهش -2-1-1

 مدت شرکت بوده است.  گذاری های کوتاه افزایش حقوق مالکانه ناشی از افزایش سودآوری شرکت و نیز افزایش سرمایه -1- 3-1

  1404/ 08/ 13وبه هیأت مدیره مورخ صو م  1404/ 11/ 11میانگین موزون تعداد سهام عادی سال جاری با توجه به افزایش سرمایه مصوب مجمع عمومی  فوق العاده مورخ  -4-1-1

میلیارد ریال بر مبنای تعداد سوهام جدید محاسوبه شوده و میانگین موزون تعداد سوهام عادی در اقلام مقایسوه ای   3،320میلیارد ریال به مبل     1،320از محل سوود انباشوته از مبل   

 ه تعدیل و تجدید ارائه شده است.نیز با توجه به وجود عنصر جایزه در افزایش سرمایه از محل سود انباشت

 

 

 

 

 

 
 

 شرح 
سال مالی منتهی 

 29/12/1404به 

سال مالی منتهی 

 30/12/1403به 

 به یمنته  یمال سال

29/12/1402 

    (:الیر  ونیلی م به  مبالغ) سال  یط  یمال عملكرد  اطلاعات ( الف

 1,064,663  367،289 1،369،335 ی اتیعمل یدرآمدها جمع

 958,845 222،929 1،107،760 1-1-1ی                                اتیعمل سود

 ( 26،200) (13،031) ( 27،356) ی مال  یهانهیهز

 932,938 210،130 1،080،464 ات یمال کسر از پس سود خالص 

 0 0 0 یسنوات لاتیتعد

    (:الیر  ونیلیم به  مبالغ ) سال انیپا در یمال تیوضع اطلاعات ( ب 

 4,680,987  4،616،416 5،325،276 ها یی دارا جمع

 459,922 581،221 341،617   2-1-1                          هایبده جمع

 1،320،000 1,320,000 3،320،000 شده  ثبت هیسرما

 4,221,065  4،035،195 4،983،659 3-1-1                مالکانه حقوق  جمع

    (: درصد) بازده نرخ ( ج 

 19 5 20 ( هاییدارا کل  بر میتقس خالص انی ز ای  سود) -ا  ه ییدارا بازده نرخ

 22 5 22 (مالکانه حقوق  بر میتقس خالص انی ز ا ی سود) مالکانه  حقوق  بازده نرخ

    سهم  هر به  مربوط اطلاعات د: 

 1،320،000،000 1،320،000،000 3،320،000،000 تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

 707 63 326 ریال( ) سود هر سهم

    :اطلاعات  ر یسا: ر

 16 19 15 نفر( )  تعداد کارکنان
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 (: یقیتلف)  شرکت عملكرد   اطلاعات  گزیده - 1- 2

 : است شده ارائهعام(  ی )سهام نینو آوا یگذارهیسرما شرکت یقیتلف عملکرد اطلاعات از یادهیگز(  2) جدول در

 ی قیتلف –  عملكرد  اطلاعات  ده یگز. 2  شماره جدول

، اسوتفاده از فرصوتهای بازار، ورود و خروج به  بازار سورمایه مسواعدسوود ناشوی از فروش سورمایه گذاری ها به علت شورای  افزایش سوود عملیاتی عمدتا  بابت   افزایشعلت   1-1-1

 سود سهام شرکتهای سرمایه پذیر بوده است. افزایشو نیز    موقع

 جهت خرید سهام و اوراق بهادار است. های کارگزاریکاهش حجم تسهیلات و اعتبارات دریافتی از شرکتبدهی های شرکت ناشی از  کاهش -2-1-1

 مدت شرکت بوده است.های کوتاه گذاریافزایش سودآوری شرکت و نیز افزایش حجم سرمایه حقوق مالکانه ناشی از افزایش -3-1-1

وبه هیأت مدیره مورخ  صووو و م  1404/ 11/ 11میانگین موزون تعداد سوووهام عادی سوووال جاری با توجه به افزایش سووورمایه مصووووب مجمع عمومی  فوق العاده مورخ  -4-1-1

میلیارد ریال بر مبنای تعداد سوهام جدید محاسوبه شوده و میانگین موزون تعداد سوهام    3،320میلیارد ریال به مبل     1،320از محل سوود انباشوته از مبل     1404/ 08/ 13

 ه تعدیل و تجدید ارائه شده است.عادی در اقلام مقایسه ای نیز با توجه به وجود عنصر جایزه در افزایش سرمایه از محل سود انباشت

 

 

 

 

 

 

 شرح 
سال مالی منتهی به  

29 /12 /1404 

سال مالی منتهی به  

30 /12 /1403 

  به ی منته یمال سال

29 /12 /1402 

    (:الیر  ونیلی )مبالغ به م سال  یط  ی( اطلاعات عملكرد مالالف

 1,051,273 388،826 1،637،731 ی اتیعمل یدرآمدها جمع

 878,993 155،873 1،229،299 1-1-1ی                             اتیعمل سود

 (48،333) ( 16،257) ( 28،096) ی مال  یهانهیهز

 830,660 139،736 1،201،263 ات یمال کسر از پس سود خالص 
    (:الیر ونیلیم به)مبالغ  سال  انیپا در یمال تیوضع اطلاعات( ب

 4،602،984 4،623،632 5،352،023 ها یی دارا جمع

 226,026 514،838 173،966        2-1-1                            هایبده جمع

 1،320،000 1،320،000 3،320،000 شده  ثبت هیسرما

 4,366,158 4،108،794 5،178،057 3-1-1                مالکانه حقوق  جمع

    )درصد(:  بازده نرخ ( ج 

 18 6 22 ( هاییدارا کل  بر میتقس خالص انی ز ای)سود   -ا  ه ییدارا بازده نرخ

 19 6 23 (مالکانه حقوق  بر میتقس خالص انی ز ا ی سود) مالکانه  حقوق  بازده نرخ

    سهم  هر به  مربوط اطلاعات د: 

 1،320،000،000 1،320،000،000 3،320،000،000 تعداد سهام در زمان برگزاری مجمع

 608 119 363 ریال( ) سود هر سهم

    ر: سایر اطلاعات:

 23 29 26 نفر( ) تعداد کارکنان
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 ره یمد  أتیه  ام یپ- 3- 1

 عادی یعموممجمع به رهیمدئتیه گزارش محترم، دارانسووهام یکایك حضووور رمقدمیخ و سوولام عرض با و متعال خداوند یاد و نام با

 .رساند می استحضار به را 1404 ماهاسفند 29 به منتهی یمال سال برای (عام یسهام) نینو آوا یگذارهیسرما شرکت سهام صاحبان

 ی هانهیزم  در  را  یمتعدد تحولات و راتییتغ  کشووور یالمللنیب  و یداخل  یمح  که یطیشوورا در و  یکنون  پرتلاطم  و  یرقابت  یفضووا در

 ی ضورورت یو اقتصواد  یمال  ینهادها یبرا  ینگاه به افق توسوعه و تعال  زمانهمو    سوتهیشوا  گاهیجا  حفظ  کندیم  تجربه یاسویسو  و یاقتصواد

توسوعه   رشودهای زمینهاسوت   توانسوتهمحترم  دارانسوهام تیو با حما یبه حول و قوه اله نیآوا نو یگذارهیسورمااسوت. شورکت    ریانکارناپذ

متخصص و کارآمد، شناخت  سته،یشا  یانسان  یرویاز ن  یریگبهرهمهم را با    نی. شرکت ادینما  جادیا  یخود در سال جار  یهاتیفعال  برای

  سوبد به  دنیبخشوتنوع یبرا کوشوش  و موجود  یرقابت  یفضوا یهاضورورت درک  بازار،  لیوتحلهیتجز موجود،  یدهایتهد و  هافرصوت قیدق

 1404 سووال  .داردیبرم  گام  خود  گاهیجا یارتقا  و  حفظ ریمسوو در همچنان  و آورده  فراهم نفعانیذ یبرا  ینیآفرارزش  کنار در  هایدارائ

  و  رانیا  انیم تنش  شیافزا.  دیگرد همراه  یاقتصواد و  یاسویسو یهابحران  و  تحولات  با  که بود  دادیرو و  چالش پراز  یسوال بازار  یاهال یبرا

مشوارکت آمریکا در  به لبنان و حماس در کنار  میرژ نیوقوع حمله ا  و  روزه گردید 12و جنگ   ینظام  ییایکه منجر به رو اشوغالگر میرژ

  که  بودند یعوامل از  یهمگ  المللیفعال شودن مکانیسوم ماشوه و بازگشوت فشوارهای بین، همچنین  حمله به تأسویسوات هسوته ای ایران

  یاسویسو  و  یاقتصواد  یفضوا و  هدیگرد بهادار  واوراق بورس  یهاشواخص  کاهش  به  منجر  و  داده  تاثیر قرارتحت را  هیسورما بازار یهاسوكیر

و عامل محرک رشود بازار سوهام    بوده  هاتعلیرغم اینکه فشوارهای تورمی سوبب تقویت درآمد شورک .نمود همراه  ینوسوانات  با را کشوور

صووهیونیسووتی به کشووور در اوایل اسووفندماه، باعع توق  معاملات بازار و تداوم ابهامات  -جم ددمنشووانه دشوومن آمریکاییگردید اما تها

 سیاسی و اقتصادی گردید و تهدید جدی برای پایداری بازار ایجاد نمود.

و سووبقت بازار طلا از بازار نرخ دلار در بازار   شیو افزا  عیبرق صوونا  و  گاز  یقطع  همچون  یلداخ تشووکلام  از  یبرخ  فوق   تحولات  کنار در

ارز نرخ  شیافزا  جهیدر نت وصو نیبااسوال با رکود و کاهش حجم معاملات روبرو شوود.  یبازار سوهام در اکرر روزها  دیگرد، موجب  سوهام

 .را ایجاد کرد درصد  37معادل    یواوراق بهادار بازدهگزارش، شاخص کل بورس مورداواخر سال  در

میلیون ریال    2،891،880 به رقممیلیون ریال   2،733،171شوورکت از رقم   اوراق بهادار یپرتفو  شووده تمام  یبها 1404  یمال سووال  در 

ون ریال افزایش داشوته یمیل 902،806معادل   سوال مالی    پایان در  نسوبت به بهای تمام شوده  یارزش بازار پرتفو نی. همچنافتی افزایش

 است.

انجام افزایش سورمایه، توسوعه حجم معاملات    ،سوهام شورکت سوبد از  یدرصود 64  بازده کسوب  خالص، سوود  الیر اردیلیم  1،080ییشوناسوا 

و شوورکت سووبدگردان  عام(  ی)سووهامنینو آوا  تیریمد توسووعه)شوورکت    تابعه  یهاشوورکت  تیفعال  توسووعه  منظوربه یزیربرنامه آپشوون،

 ی هاشورکت از  ینقد  سوود  بابت  مطالبات  افتیدر  و یریگیپ   بالاتر،  بازده  با  هاییدارا انتخاب و سوهام سوبد یسواز  نهیبه  ،((خاص یسوهام)فراز

 سومت به نقدینگی از مهمیبخش  تمرکز  و  ییجابجا شورکت، ریسوك مدیریت به توجه و سوهام معاملات در العّف اسوتراتيی ،ریپذهیسورما

 گزارش مورد سوال  در شورکت کارکنان و مدیرههیئت دسوتاوردهای جمله از  مالی گریگزارش در دقت و سورعت افزایش بنیادی، سوهام

  .است بوده گرامی سهامداران برای

 کنترل   و نظارت قیطر  را از  اقدامات از  یامجموعه دارانسوهام  بازده سواختن حداکرر یراسوتا در (عام  یسوهام) نینو آوا  یگذارهیسورما شورکت

  کشوور، در برتر  ینسوب تیمز  با  عیصونا  ییشوناسوا  ،ریپذهیسورما  یهاشورکت  مجامع در حضوور واسوطه به  شوده انجام  یهایگذارهیسورما بر

 گسووترش  و تنوع  بالاتر،  یسووودآور  با بهادار  اوراق  و  سووهام در یگذارهیسوورما ،یپرتفو یبرا  حیصووح  دمانیچ  و  نهیبه سوواختار  جادیا

 تجربه  و  دانش  بر  هیتک  و  عمده دارسووهام تیحما از  یمندبهره  با شوورکت. اسووت آوردهعمل  به  گزارش مورد سووال  یط  هایگذارهیسوورما

  هیانیب ،یراهبرد برنامه  چارچوب  در شوورفتیپ   یبرا را  یاوقفهیب تلاش  ،یکارشووناسوو و  یتیریمد سووطو  در متخصووص  یانسووان یروین

  در  افزایش وزن پرتفوی  ،هایگذارهیسوورما  تیریمد و  یابیارز به توانیم  آنها  جمله از که  اسووت  نموده آغاز خود اندازچشووم و  تیمأمور

 ل یتحل  تینها در  و یپرتفو سواختار یارتقا برنامه  تیهدا  و شورکت یپرتفو  ینقدشووندگ  شیافزا ،های طلااز جمله صوندوق   دهدسوو عیصونا

 ه یسوا در شودهکسوب  یهاتیموفق  تکرار  امکان  اسوت  معتقد  رهیمدتئیه .نمود اشواره  ریپذهیسورما یهاشورکت  یاتیعمل  و  یمال تیوضوع

  مطمئنا   داران،سوهام  سوازنده انتقادات انیب  و  نظرات از اسوتفاده و مطلوب  تعامل. دارد وجود  عمده سوهامدار  پشوتوانه  با  و   یدریب تیحما
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 را  آن و  نهاده  ارج را سوووهامداران یهیکل یرهنمودها و نظرات از یمندبهره راسوووتا، نیا  در. بود خواهد زین  ندهیآ در  ما  اهداف راه  چراغ

 .میدانیم خود یزیربرنامه و یریگمیتصم  یندهایفرآ بهبود جهت مناسب یبستر

  شده  یتعر  اندازچشم تحقق  جهت  را خود تلاش تمام  روشیپ  سال در تا  دانندیم  متعهد  را خود  شرکت  کارکنان و رانیمد  ،رهیمدئتیه

 اسوت  دیام  .بپردازند  دارانسوهام یبرا  ینیآفرشارز به  شیپ  از شیب  ه،یسورما بازار در پررنگ  حضوور  با دارند نظر  در و گرفته  کار به شورکت

 را  نهیبه بهره حداکرر  ،آتی  یهاتیموقع از  هافرصوت مناسوب لیتحل  و شورکت  بالقوه یهاتیظرف یریکارگبه  با  بتوان ریمسو ادامة در که

 .  میباش گرنظاره را شرکت روزافزون  یتعال  و شرفتیپ   شده،  انجام یهایگذارهیسرما شبردیپ  جهت  قیدق یزیربرنامه  با و  برده

 

 2025  سال  در  جهان  اقتصاد تیوضع  لیتحل- 4-1  

های ژئوپلیتیکی،  ترین مقاطع اقتصواد جهانی بود  بازدهی قابل توجه بازارهای مالی در کنار تشودید ریسوكیکی از پرتلاطم 2025سوال 

ای آمریکا، ادامه های تعرفهگیری را پیچیده کرد. بازگشوت ترام  به کاخ سوفید و سویاسوتهای تجاری، فضوای تصومیمجنگ ها و آشوفتگی

تواند  های خاورمیانه و جنگ فناوری میان آمریکا و چین نشوان داد اقتصواد جهانی بر مفروضوات سونتی نمیجنگ روسویه و اوکراین، تنش

 گذاری دارایی ها نقش دارد.های پولی و مالی در قیمتاتکا کند و ریسك ژئوپلیتیك به اندازه سیاست

ها، روندها کاملا  واگرا بود. سووخت و محصوولات کشواورزی با محدودیت تقاضوا و عرضوه نسوبی بالاتر مواجه شودند،  در بازار کامودیتی     

کارانه و محدودیت عرضووه، رشوود  گذاری محافظهدر حالی که فلزات گران بها و صوونعتی به دلیل افزایش تقاضووای صوونعتی، سوورمایه

های مرکزی و  چشومگیری ثبت کردند. نقره، پلاتین و پالادیوم بیشوترین بازده را داشوتند و طلا با جهش تاریخی قیمت و تقاضوای بانك

های سووبز، خودروهای  گذاران خرد، جایگاه خود به عنوان دارایی امن را تربیت کرد. مس و آلومینیوم نیر به دلیل گذار به انرژیسوورمایه

 ی ساختاری بالایی برخوردار بودند.برقی و رشد مراکز داده، همچنان از تقاضا

مدت توس  فدرال رزرو، در حالی که سایر بانك های مرکزی نرخ ها را ثابت نگه داشتند،  های بهره کوتاهاز منظر پولی، کاهش نرخ        

کند. اوراق بلندمدت که با بازده  های انبساطی، ضع  بیشتر دلار را محتمل میدلار را تحت فشوار قرار داد و انتظارات برای ادامه سیاست

های  ها، تورم سوواختاری و محدودیت اسووتقلال بانكهای دولتگذاران نسووبت به بدهیای از نگرانی سوورمایهبالاتر معامله شوودند، نشووانه

های پولی و جریان سوورمایه همچنان نقش محوری در تعیین مسوویر قیمت مرکزی بود. بازارها نشووان دادند که نرخ بهره، سوویاسووت

دهنده فشوارهای مالی فزاینده در  نیز نشوان 2025جهانی همچنان در حال افزایش اسوت و سوال   ها و ارزها دارند.سوطو  بدهیکامودیتی

  اقتصادهای پیشرفته و در حال توسعه بود.

  یانقباضو یهااسوتیسو  یاجرا  با یمرکز  یهابانك  اگرچه.  بود  یجهان  یهادغدغه نیتریاصول از  یکیتورم همچنان  2025در سوال          

  ی ها یبده بر فشوار  و  دهکر  محدود را  یگذارهیسورما  و یاقتصواد رشود هااسوتیسو نیا  اما  کنند، کنترل یحدود  تا را تورم نرخ  توانسوتند

 رات یتأث مسوئله نیاکه    هماند  یاقسوطح بالایی ب در  بهره نرخ شورفته،یپ   یاقتصوادها  از  یاریبسو در.  دادند  شیافزا  را یخصووصو  و  یدولت

 .داشت مسکن بخش  و  یمال  یبازارها بر  یادیز

تر از اوج دوران درصود رسوید، هرچند هنوز پایین  94.7واحد درصود افزایش به  2.3نسوبت بدهی جهانی به تولید ناخالص داخلی با          

درصود    176درصود و سونگاپور با   222درصود، سوودان  230درصود رسویده بود. ژاپن با نسوبت   98.7اسوت که به  2020گیری در سوال  همه

های پولی محتاطانه را برای کشووورها و  های بدهی قرار دارند. این روند اهمیت مدیریت دقیق ریسووك مالی و سوویاسووتدر بالاترین رتبه

 کند.  گذاران برجسته میسرمایه

تریلیون دلار پیشوتاز اسوت و حتی از مجموع اقتصوادهای    30.6تریلیون دلار رسوید. آمریکا با   117به  2025اقتصواد جهان در سوال          

درصودی ژاپن را تهدید می کند، در حالی که اروپا در رکود به سور می برد. اقتصواد قاره    6.6چین، آلمان و ژاپن بزرگتر شود. هند با رشود  

درصودی تولید ناخالص داخلی را تجربه کرد. میزان تولید ناخالص داخلی اقتصوادهای برتر جهانی در    0.6شوته و ایران رشود آسویا رشود دا

 :است زیرطبق گزارش صندوق بین المللی پول به شر  جدول  2025سال  
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 2025میزان تولید ناخالص داخلی کشورهای مهم در سال  -3جدول شماره 

نام  رتبه 

 کشور

تولید ناخالص داخلی)هزار میلیارد  

 دلار( 

 30.6 آمریكا  1

 19.4 چین 2

 5 آلمان 3

 4.3 ژاپن  4

 4.1 هند  5

 4 بریتانیا  6

 3.4 فرانسه  7

 2.5 ایتالیا  8

 2.5 روسیه  9

 2.3 کانادا  10

 

 2026چشم انداز اقتصاد جهان در سال  - 1- 5

ای از ثبات نسوبی خواهد شود که  وارد مرحله  2026المللی از جمله گلوبال، اقتصواد جهان در سوالبر اسواس ارزیابی مسسوسوات بین        

شوود. در ایالات متحده با وجود بینی نمیهای پرشوتاب گذشوته پیشرکود گسوتره محتمل نیسوت و رشود اقتصوادی نیز همچون سوال

های مالی انبسواطی شوامل  شوود چرا که سویاسوتها، احتمال رکود پایین ارزیابی میهای تولید و تداوم برخی نااطمینانیافزایش هزینه

 کنند.های اقتصادی حمایت میهای مالیاتی و افزایش مخارج دفاعی همچنان از فعالیتها، بازپرداختکاهش مالیات

ها به حدود  شوود. درحالی که تورم این کشوور با تعدیل اثر تعرفهدرصود برآورد می  2.6حدود   2026رشود اقتصوادی آمریکا در سوال          

ای  واحد پایه 50رود فدرال رزرو با کاهش حدود  شووود. انتظار مییابد و به محدوده هدف فدرال رزرو نزدیك میدرصوود کاهش می 2.3

درصد برساند که این موضوع به تضعی  ملایم دلار منجر خواهد شد  به طوری که پس   3.25تا   3نرخ بهره، نرخ سیاستی را به محدوده  

 شود.بینی میدرصدی برای آن پیش 2نیز کاهش حدود   2026، در سال  2025درصدی شاخص دلار در سال   5از افت حدود  

در منطقه یورو، کاهش نرخ تورم، بهبود نسوبی بازار کار و تقویت تقاضوای داخلی بویيه در آلمان و اسوپانیا از عوامل حمایتی رشود         

های سواختاری  درصود رشود کند. با این حال تداوم چالش 1.3حدود   2026رود اقتصواد این منطقه در سوال  اقتصوادی هسوتند و انتظار می

های صوادراتی آمریکا و از دسوت رفتن بخشوی از سوهم بازار در چین، های بالای انرژی، اعمال مقرّرات گسوترده، فشوار تعرفهاز جمله هزینه

بینی  رسوود و پیشدرصوودی بانك مرکزی اروپا می 2گیری بیشووتر رشوود خواهد شوود. تورم در منطقه یورو به نزدیکی هدف  مانع شووتاب

 بدون تغییر باقی بماند.شود سیاست پولی در این منطقه عمدتا   می

ماند اما سورعت رشود آن نسوبت به گذشوته کاهش خواهد اقتصواد چین همچنان یکی از محورهای اصولی اقتصواد جهانی باقی می        

شووود که عمدتا  به اتکای قدرت بالای بخش تولید و صووادرات درصوود برآورد می 4.8حدود   2026یافت. رشوود اقتصووادی چین در سووال  

کاهد همچنان یکی  درصود از رشود بالقوه اقتصواد می 1.5شوود. در مقابل، ضوع  تقاضوای داخلی و رکود بخش مسوکن که حدود  حاصول می

ها به  گذاریهای دولت چین بیش از گذشوته بر تحریك مصورف داخلی و هدایت سورمایههای اصولی این کشوور اسوت. سویاسوتاز چالش

 های نوین متمرکز شده است.و متریال  های پیشرفته، هوافضاسمت حوزه های نوآورانه مانند هوش مصنوعی، فناوری

  2026کند، هرچند نرخ رشود این کشوور در سوال ترین رشود را در میان اقتصوادهای بزرت تجربه میدر آسویا هند همچنان سوریع        

ها جهانی بر صوادرات درصود می رسود. تعرفه های بالای آمریکا و نااطمینانی  6.7تا    6.5های قبل تعدیل شوده و به محدوده  نسوبت به سوال

های زیرسواختی و توسوعه بخش خدمات از اقتصواد هند حمایت خواهد گذاریکند، اما رشود مصورف داخلی، تداوم سورمایهفشوار وارد می
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پذیری کمتری در  کرد. در همین حال، اقتصووادهای در حال توسووعه کوچکتر به دلیل ادغام کمتر در زنجیره های تأمین جهانی، آسوویب

 های تجاری دارند و از کاهش تورم و تسهیل سیاست های پولی منتفع می شوند.برابر تنش

 بینی رشد اقتصادی توس  بانك جهانی به شر  جدول زیر است:پیش
 2026رشد اقتصادی مناطق مهم جهان در سنوات اخیر و پیش بینی  -4جدول شماره 

پیش بینی  2025 2024 2023 رشد اقتصادی 

2026 

 3.1 3.2 3.3 3.3 جهان 

 1.6 1.6 1.8 1.7 اقتصادهای پیشرفته 

 2.1 2 2.8 2.9 آمریكا 

 1.1 1.2 0.9 0.4 منطقه یورو

 0.6 1.1 0.1 1.7 ژاپن 

نوظهور و در حال  

 توسعه

4.4 4.3 4.2 4 

 4.2 4.8 5 5.2 چین

 6.2 6.6 6.5 8.2 هند 

روندی کاهشووی خواهد داشووت و در اغلب کشووورها به سووطو  نزدیك اهداف سوویاسووتی    2026در سووطح جهانی، تورم در سووال         

کند و زمینه دلار در هر بشوکه نقش مهمی در مهار فشوارهای تورم ایفا می  60گردد. کاهش قیمت نفت به زیر  های مرکزی باز میبانك

های ژئوپلیتیك و عدم  سووازد. در مجموع با وجود تداوم ریسووكهای پولی بسوویاری از کشووورها را فراهم میرا برای تعدیل سوویاسووت

درصود باشود که بیانگر    2.8حدود   2026شوود رشود تولید ناخالص داخلی اقتصواد جهانی در سوال بینی میهای سواختاری، پیشقطعیت

 تداوم رشد اقتصادی در سطح جهان، هر چند با سرعتی متوس  است.

 

 های تیکامودبررسی قیمت  

 متانول یمت  ق

میلیارد دلار برسود و   53به حدود   2033شوود بازار جهانی متانول در مسویر رشود پایدار قرار گیرد و ارزش آن تا سوالبینی میپیش     

ها،  درصد داشته باشد. این محصول به عنوان ماده پایه شیمیایی در تولید فرمالدئید، اسید استیك، پلاستیك  5.9نرخ رشد مرکب سالانه 

های انرژی تقویت قطعات خودرو و مصووالح سوواختمانی کاربرد دارد و نقخ سوووخت پاک و حامل انرژی را در حمل و نقل و سوویسووتم

 کند.  می

ترین رشود را تجربه آسویا بزرگترین بازار اسوت و چین، هند و ژاپن پیشورو در توسوعه ظرفیت و کابردهای سووختی هسوتند. اروپا سوریع

های انرژی پاک، اسوتفاده  های رشود شوامل سویاسوتاند. محرککند و آمریکای شومالی و خاورمیانه جایگاه راهبردی خود را حفظ کردهمی

 های فسیلی محدودیت ایجاد می کند.از متانول در حمل و نقل و توسعه محصولات پایین دستی است در حالی که رقابت با سوخت

میلیون  100به  2025 در سوالمصورف   میزانمیلیون تن اسوت و   111میلیون تن و تولید عملی    166ظرفیت اسومی تولید جهانی         

یکی از بزرگترین درصوود صووادرات خود به چین،  85درصوود اسووت و ایران با   31. چین بزرگترین واردکننده با سووهم  رسوویده اسووتتن 

های تجاری، عرضوه و تقاضوا و هزینه حمل اسوت و  شوود. قیمت متانول تحت تأثیر نفت، سویاسوتمحسووب می صوادرکنندگان جهان

دلار در هر تن بود. نوسوانات قیمت در دهه گذشوته تحت تأثیر جنگ تجاری، کرونا و   320-270حدود   2025میانگین قیمت در سوال  

ها را کاهش  های جدید هزینهخواهد بود و فناوریدلار    400-250در محدوده    2030بینی قیمت تا سال جنگ اوکراین بوده است. پیش
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های پاک و  های پتروشویمی در ایران، عربسوتان و مالزی ثبات نسوبی به بازار داده اسوت. این محصوول با رشود انرژیدهد. توسوعه پروژهمی

 .انداز رشدی قوی دارد و ایران نقش مهمی در بازار جهانی ایفا می کندنوآوری فناوری چشم

 

 اوره 

های صووادراتی و تمرکز بر تأمین نیاز داخلی باعع کاهش شوودید  بزرگترین تولیدکننده اوره در جهان، چین اسووت اما سوویاسووت        

های عرضه باعع  هم فشوار تقاضوا در فصول کشوت، بویيه در فصول بهار و اوایل تابستان و هم محدودیت  2025صوادرات شوده اسوت. در سوال  

کنندگان اصولی، موانع تجاری گیرانه صوادرات از سووی تأمینهای سوختهای گاز طبیعی، کنترلافزایش قیمت اوره شود. افزایش هزینه

های لجسوتیك جهانی به شودت قیمت ها را بالا برد. در کنار بهبود تقاضوای  ژئوپلیتیکی بر سور کودهای روسویه و بلاروس و رشود هزینه

المللی اوره به بالاترین  ا عدم تعادل عرضوه و  تقاضوا مواجه شود و قیمت های بینکود و تأخیر در ورود ظرفیت های تولید جدید، بازار ب

 2027و   2026، بازار در سوال 2025دلار( رسوید. انتظار می رود پس از رشود شواخص قیمت کود در سوال   470سوطح چند سوال اخیر)

ها با افزایش  هایی مانند کندی در توسوعه ظرفیتدرصود کاهش یابد، هرچند ریسوك  9و   7وارد فاز تعدیل شوود و قیمت اوره به ترتیب  

 .  تواند فشار صعودی ایجاد کندقیمت گاز می

کنود و حرکوت بوه سوووموت جوایگزین هوای کم  در افق بلنودمودت، ردپوای کربنی بوالای کودهوای نیتروژنی چوالش سووواختواری ایجواد می        

درصود کاهش خواهد یافت و   8حدود   2027و   2026انتشوار شوتاب خواهد گرفت. در سوایر کودها، قیمت دی آمونیوم فسوفات در سوال  

س  کلرید پتاسویم نیز با کاهش ملایم مواجه می شوود، در حالی که اختلالات احتمالی عرضوه و تغییر مسویرهای تجاری روسویه و بلارو

 ها هستند.های مسثر بر قیمتمهمترین ریسك

 

 مس 

های  های خورشویدی و مراکز داده هوش مصونوعی در سوالهای برق، پنلبه دلیل نقش کلیدی مس در خودروهای برقی، شوبکه        

درصود و عبور قیمت از  34شواهد رشود تاریخی بیش از  2025گیر تقاضوا مواجه خواهد شود. بازار مس در سوال  آینده با رشود چشوم

دلار در هر تن بود. این صوعود قوی نتیجه همزمانی کمبود سواختاری عرضوه ناشوی از اختلالات معادن کلید مانند شویلی و کنگو   12،000

آور اکتشاف و توسعه و نیز کاهش موجودی انبارها و تقاضای فزاینده و پایدار با محوریت مس در توسعه خودروهای  و هزینه های سرسام

یابد  تداوم می 2026گران این روند در سال ست. به زعم بسیاری از تحلیلبرقی، زیرساخت های تجدیدپذیر و شبکه های هوشمند بوده ا

 رود.دلار بالا می 15،000ها تا محدوده  و قیمت
 2025روند قیمت مس در بازارهای جهانی در سال  -1نمایه 
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 آلومینیوم 

های جدی عرضوه و فشوارهای سواختاری روبرو بوده اسوت. تولید جهانی بویيه در چین که  با محدودیت 2025بازار آلومینیوم در سوال        

های اروپایی نیز به دلیول  دهد و کارخانهمیلیون تن قرارداده اسوووت، عملا  اجازه رشووود قابل توجهی نمی 45سوووق  تولیود خود را روی 

های اجرایی روبرو هسوتند و  ای در اندونزی با تأخیر و چالشهای توسوعهاند. پروژههای بالای انرژی با کاهش یا توق  تولید مواجههزینه

ها در سوطحی تاریخی کم باقی  های اعمال شوده بر فلزات روسویه، موجودی جهانی را پایین نگه داشوته اسوت. در نتیجه موجودیتحریم

 شود.میلیون تنی تقویت می 3تا   2شده است، وضعیتی که با رشد تقاضای سالانه   مانده و بازار وارد فاز کسری ساختاری

های شوهری همچنان قوی اسوت و  تقاضوای جهانی آلومینیوم به ویيه در بخش خودروهای برقی، انرژی های تجدیدپذیر و زیرسواخت      

درصود افزایش یابد. این ترکیب عرضوه محدود و تقاضوای سواختاری قیمت آلومینیوم را در   40حدود   2030شوود تا سوال  بینی میپیش

های  . با وجود ریسوكشوددلار تربیت    2،625تا   2،550به بالاترین سوطح چند سوال اخیر رسوانده و میانگین آن در محدوده    2025سوال  

نیز در سووطو  بالاتر باقی بماند، هرچند نوسووانات   2026گران انتظار دارند بازار در سووال  های انرژی، تحلیلژئوپلیتیکی، تجاری و هزینه

سوت و آلومینیوم به عنوان یکی از فلزات کلیدی، جایگاه ویيه ای در اقتصواد  مقطعی محتمل اسوت  اما چشوم انداز بلندمدت صوعودی ا

 جهانی یافته است.
 2025روند قیمت آلومینیوم در بازارهای جهانی در سال  -2نمایه 

 

 سرب و روی 

های کارخانه های ذوب چین با رکود نسوبی و تعادل عرضوه و  با محدودیت عرضوه کنسوانتره و سویاسوت 2025قیمت روی در سوال       

های تجدیدپذیر، بویيه اسوتفاده از فولاد گالوانیزه  های زیرسواختی، خودرو و انرژیهای سواختاری مانند پروژهتقاضوا مواجه بود، اما محرک

گیری از زنجیره یکپارچه معدن و ذوب و تمرکز بهره  با  Nexaهای خورشویدی و بادی، تقاضوای پایدار برای روی را حفظ کردند.  در سوازه

های تصووفیه ایجاد کرده و زمینه مسووتحکمی ها و هزینهپذیری بالایی در مدیریت موجودیبر پایداری و انرژی های تجدیدپذیر، انعطاف

 برای رشد آینده را فراهم کرده است.

درصود   2.1درصود. تولید جهانی سورب   0.04ترین فلزات پایه بود. با بازده سوالانه حدود  ترین و کم بازدهبازار سورب یکی از کم نوسوان     

دصود افزایش تجربه نموده ، اما بازار بیش از آنکه تحت تأثیر عوامل بنیادی باشود، بازاری واکنشوی و   2.2رشود داشوته و مصورف حدود  

انداز گذاری و تغییرات موجودی انبارها بود. در نتیجه، چشومهای سورمایهمدت محور بود و نوسوانات آن عمدتا  ناشوی از رفتار صوندوق کوتاه

دار های جهتگذاریمدت تا سورمایهشوود و این فلز بیشوتر مناسوب اسوتراتيهای کوتاهمدت سورب خنری تا کمی نزولی ارزیابی میمیان

 بلندمدت است.
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 2025روند قیمت روی در بازارهای جهانی در سال   -3نمایه 

 

 

 2025در بازارهای جهانی در سال   سربروند قیمت  -4نمایه 

 

 

 فولاد و سنگ آهن 

تحت تأثیر تقاضوای ضوعی  چین و تعادل نسوبی عرضوه و تقاضوا حرکت نمود. تولید فولاد چین   2025فولاد و سونگ آهن در سوال          

ترین سوطح در چند سوال اخیر رسوید و بخش سواخت و سواز و املاک نیز تحت فشوار بود که موجب شود قیمت فولاد نوسوان  به پایین

ها کمك نمود. قیمت بیلت فولاد در سوال  گذاری تنها به افزایش جزئی قیمتمدت سویاسوتهای کوتاهمحدودی داشوته باشود و حمایت

دلار در هر تن حرکت کرد که بازتابی از تعادل نسبی عرضه و   450-430های اوج نوسان کمتر نمود و در محدوده  نسبت به سال 2025

ها در  رالیا و برزیل بالا بود و با وجود واردات سونگ آهن چین، قیمتتقاضوا در بازار جهانی فولاد اسوت. در مقابل عرضوه سونگ آهن از اسوت

 دلار در هر تن ثبیت شده و نوسانات شدید قیمتی مشاهد نشد.  108-105محدوده  

دلار در هر تن باشود، به   95-90آهن کاهش تدریجی داشوته باشود و میانگین آن حدود  شوود قیمت سونگبینی میپیش  2026برای سوال 

دلیل مازاد نسووبی عرضووه و تقاضووای محدود چین، قیمت فولاد نیز با روند تربیت یا افزایش ملایم مواجه خواهد بود، بویيه در بازارهای  
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نوظهور مانند هند و جنوب شورق آسویا  اما فشوارهای نزولی ناشوی از ضوع  تقاضوای چین و موجودی های بالا همچنان ریسوك اصولا  

 با وجود نوسانات مقطعی نسبتا  متعادل خواهد بود. 2026قیمت را ایجاد می کند. در مجموع بازار فولاد و سنگ آهن در سال  

 

 طلا

ها بود. اونس طلا در  ترین عملکردهای خود را تجربه کرد و شواهد جهشوی تاریخی در قیمتبازار طلا یکی از برجسوته 2025در سوال      

که در  دلار معامله شوود، بطوری 4،500تا    4،300درصوود افزایش یافت و در اواخر سووال در محدوده   70تا    65بازارهای جهانی بیش از 

های امن در برابر گذاران برای داراییدلار ثبت شود. این رشود عمدتا  ناشوی از افزایش تقاضوای سورمایه 4،380اکتبر رکورد تاریخی حدود  

های بهره آمریکا بود. همچنین خریدهای  های ژئوپلیتیك، فشوارهای تورمی، کاهش نسوبی بازده اوراق و انتظار برای کاهش نرخریسوك

های مختل  حول سوطو  ن پوشوش ریسوك تقویت کرد. در این شورای  نوسوانات قیمت در ماههای مرکزی، جذابیت طلا را به عنوابانك

 . ه استبالا تربیت شد و بازار وارد مرحله ای از پذیرش قیمت های جدید گردید

گران پیش بینی می شوود روند صوعودی طلا ادامه یابد، اگرچه با شودت کمتر و نوسوانات مقطعی محتمل تحلیل  2026برای سوال         

انتظار دارند عواملی مانند ادامه نگرانی های ژئوپلیتیك، فشوارهای تورمی و تقاضوای مسوتمر برای دارایی امن، قیمت طلا را در محدوده  

دلار در هر اونس حفظ کنود و حتی احتموال عبور از رکوردهوای جودیود وجود دارد. بوه این ترتیوب، طلا همچنوان بوه   5،000توا    4،500

 گران و سورمایهرو مطر  خواهد بود و معاملههای پیشگذاری امن برای سوالترین ابزارهای پوشوش ریسوك و سورمایهعنوان یکی از مهم

 .های خود لحاظ کنندمدت را در استراتيینوسانات کوتاهگذاران باید این روند صعودی بالقوه همراه با  

 
 2025روند قیمت اونس طلا در بازارهای جهانی در سال  -5نمایه 

 

 نفت 

های اوپك پلاس و رشود تولید  بازار جهانی نفت خام تحت تأثیر ترکیبی از عوامل بنیادی عرضوه و تقاضوا، سویاسوت 2025در سوال       

دلار بود    68کشوورهای غیر عضوو اوپك، روندی نسوبتا  نزولی و پرنوسوان را تجربه کرد. میانگین قیمت نفت خام برنت در این سوال حدود  

ا   که این کاهش قیمت نسوبت به سوال های قبل عمدتا  ناشوی از افزایش تولید جهانی و موجودی های نفتی بالا و همچنین رشود نسوبت

مدت در پی اخبار ژئوپلیتیکی، اختلالات احتمالی در کننده بود. با این حال، نوسانات کوتاهضوعی  تقاضوا در برخی بازارهای بزرت مصورف

 ها گردید.موجب افزایش مقطعی قیمت صادرات و تغییرات ذخایر نفت مشاهده شد که

ها ادامه یابد، مگر آنکه شوووک قابل توجهی در عرضووه یا  شووود روند نسووبی نزولی یا تربیت قیمتبینی میپیش 2026برای سووال          

شوود. فشوارهای بنیادی  بینی میدلار پیش  66تا    59در بازده   2026جهش ناگهانی در تقاضوا رخ دهد. متوسو  قیمت نفت برنت در سوال  

بازار همچنان بر مازداد نسوبی عرضوه و رشود محدود تقاضوا متمرکز اسوت در حالی که عوامل ژئوپلیتیکی و اقتصوادی ممکن اسوت نوسوانات  

با تربیت در    2026رود در سوووال روندی متعوادل تا نزولی داشوووته و انتظار می 2025مدت ایجواد کنود. در مجموع نفوت در سوووال  کوتاه

 حفظ کند.های میانه ،نقش کلیدی خود را در انرژی جهانی بازه
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 2025روند قیمت نفت در بازارهای جهانی در سال  -6نمایه 

 

 

 تغییرات شاخص بورس های مهم جهان  

 NASDAQ اکرر شواخص های سوهام جهان شواهد بهبود بوده و رشود ملایمی را تجربه کردند. در این بین شواخص 2025در سوال      

عنوان به بازار،. این شواخص به دلیل رشود سوهام فناوری موجود در معرفی گردید  هاعنوان یکی از سوودآورترین و بهترین شواخصبه 100

توان به ظهور گذاران معرفی شوده اسوت. بخشوی از رشود این شواخص را میهای برتر اشوخاص تخصوصوی مالی و سورمایهیکی از انتخاب

 .های بخش هوش مصنوعی ارتباط دادفناروی

  جادیمواقع موجب ا ی( در برخیامنطقه  یهابحران  ای  کایو آمر  نیچ  انیم  یها)مانند تنش  كیپلتاز عوامل ژئو  ینوسوانات ناشو  ،حالنیباا

های فعّال در هوش مصونوعی  سوهام شورکت کاهش نرخ بهره و تورم و رشود جهیدر نت  عمدتا  کایآمر بازار در رشود  نیا شود.  بازارها  بر فشوار

بوده اسوت. از عوامل رشود شواخص سوهام آلمان نیز می توان به افزایش تقاضوای جهانی برای محصوولات صونعتی و کاهش بحران انرژی 

 در ژاپن نیز افزایش تقاضا برای محصولات فناوری سبب افزایش بازار سهام این کشور گردید. اروپا اشاره داشت.

  در جدول زیر نمایش داده شده است: 2025سال  بورس های دنیا در های  در ادامه، عملکرد بهترین شاخص

 
 میلادی قبل  سال در ایدن مهم یها بورس شاخص راتییتغ -5 شماره جدول
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 درصد   - میزان بازدهی نماد  نام شاخص 

Nasdaq100 NDX 39% 

Nasdaq Comp CCMP 31% 

NIKKEI225 NKY 28.5% 

S&P SPX 15.6% 

DAX DAX 14.1% 

CAC40 CAC 14% 

Stoxx SX5E 13.2% 

Tsx SPTSX 6.4% 

FTSE100 UKX 3.5% 
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 ران یا اقتصاد  لیتحل  -1- 5

میلیون دلار برای واردات انواع کالاهای اسواسوی،   401میلیارد و  43تا انتهای آذرماه،   1404طبق گزارش مرکز آمار ایران، از ابتدای سوال  

میلیون دلار به تجارت و   767میلیارد و   31دارو، محصووولات صوونعتی توسوو  بانك مرکزی تأمین شووده و از کل ارز تأمین شووده، مبل  

الارهای اول و دوم مرکز مبادله ارز و طلای ایران عرضوه شوده اسوت.  میلیون دلار آن در ت  526میلیارد و  21بازرگانی اختصواص یافته که 

 میلیون دلار دیگر برای صادرات، تهاتر و دریافت ارزی تخصیص داده شده است. 200میلیارد و   10همچنین 

میلیارد دلار بیشوترین میزان را داشوته اسوت. پس از   6.3در بخش توزیع بین گروه های صونعتی، صونایع حمل و نقل و خودرو با دریافت  

میلیوارد دلار قرار دارنود.    3.8میلیوارد دلار و مواشوووین آلات و تجهیزات بوا بیش از   4.5آن صووونوایع تجهیزات برق و الکترونیوك بوا بیش از 

 807اند. بخش منسوووجات و پوشوواک  میلیارد دلار ارز دریافت کرده 2.1و   3.1پلیمری و صوونایع معدنی نیز بیش  صوونایع شوویمیایی و 

میلیون دلار نیز به سوایر صونایع تخصویص یافته اسوت. همچنین برای واردات کالاهای اسواسوی و دارو  814میلیارد و   10میلیون دلار و  

میلیون دلار برای ذخایر راهبردی کالاهای   317میلیارد و   1ده شووده که از این میزان میلیون دلار ارز تخصوویص دا 557میلیارد و  10

میلیون دلار ارز تخصیص داده شده   77اسواسوی اختصواص یافته اسوت. علاوه بر این برای تأمین نیازهای خدماتی کشور نیز یك میلیارد و  

 است.

برای شواخص مدیران خرید کل اقتصواد، بیانگر    46.6دهد اقتصواد ایران همچنان در رکود قرار دارد عدد  گزارش مرکز آمار نشوان می      

های کسوب کار اسوت. کاهش همزمان تولید، سوفارشوات جدید، فروش، موجودی مواد اولیه و اشوتغال نشوان تداوم روند کاهشوی فعالیت

های مالی و افت قدرت خرید  دهد رکود حالتی فراگیر دارد و تحت تأثیر عواملی مانند نوسووانات شوودید نرخ ارز، تورم بالا، محدودیتمی

،  1404ماهه نخسوت سوال   9کنند. در کنندگان تشودید شوده اسوت. آمارهای رسومی رشود اقتصوادی نیر این وضوعیت را تأیید میمصورف

بوده و بدون نفت رشود منفی را ثبت کرده اسوت. این موضووع بیانگر ضوع  جدی   رشود تولید ناخالص داخلی با احتسواب نفت بسویار ناچیز

 اثر بر خلق ارزش افزوده پایدار است. های کمهای مولد و اشتغال زا و تداوم وابستگی ساختار اقتصاد به فعالیتبخش

دهنده تضووعی  تقاضووای داخلی اسووت. افزایش تورم و بی ثباتی  از سوومت تقاضووا، افت شوودید سووفارشووات جدید و کاهش فروش نشووان

های ارزی، مشوکلات کنندگان را به رفتارهای احتیاطی سووق داده و همزمان صوادرات غیرنفتی نیز به دلیل محدودیتاقتصوادی، مصورف

ها برای جبرای کاهش تقاضوای داخلی از مسویر بازارهای  های سویاسوی با کاهش مواجه شوده اسوت. این شورای  توان بنگاهتجاری و ریسوك

 خارجی را محدود کرده است.

ها وارد کرده و آنها را به  های تولید و کاهش اشوتغال صونعتی فشوار مضواعفی بر بنگاهدر بخش صونعت، کمبود مواد اولیه، افزایش هزینه

های  های آینده، تداوم نوسوانات ارزی و نااطمینانیافزایش قیمت محصوولات سووق داده اسوت. با وجود بهبود نسوبی انتظارات برای ماه

 تواند این امیدواری را شکننده نگه دارد.اقتصادی می

بینی شوده اسوت که نسوبت درصود پیش  1.1، رشود اقتصوادی ایران حدود  2026المللی پول برای سوال بر اسواس آخرین گزاش صوندوق بین

 41کمی بهبود یافته اما همچنان ضوعی  اسوت. در همین حال، نرخ تورم مصورف کننده همچنان بالا باقی می ماند و بین   2025به سوال  

 برآورد شده است. %9.2درصد برآورد برآورد شده است. نرخ بیکاری با اندکی کاهش نسبت به سال قبل حدود   42تا  

رشود داشوته و   %18معادل   1403هزار میلیارد ریال رسوید که نسوبت به پایان سوال   120،149به رقم   1404  شوهریورحجم نقدینگی در 

درصد افزایش  8.2حدود   1403بوده است . این رقم نسبت به ماه مشابه سال    %36.6ماهه( در همین ماه معادل    12نرخ رشود نقدینگی)

های  دهد. افزایش رشود نقدینگی در سوال قبل عمدتا  ناشوی از شورای  خاص اقتصوادی کشوور و ضورورت حمایت از تداوم فعالیتنشوان می

ماهه آن  12هزار میلیارد ریال ثبت شود و رشود   15،566اقتصوادی و تأمین مالی دولت بوده اسوت. پایه پولی نیز در مردادماه سوال جاری 

رشود نشوان می   %14.5درصود افزایش داشوته و نسوبت به پایان سوال گذشوته   6.1بوده اسوت که نسوبت به شوهریور سوال قبل حدود   31.5%

 دهد.

درصود و خالص دارایی های خارجی   17.5از عوامل اصولی مسثر در رشود پایه پولی، خالص بدهی بخش دولتی به بانك مرکزی با سوهم 

درصود به   1.2بوده اسوت. همچنین خالص سوایر اقلام بانك مرکزی   1404ماهه ابتدایی سوال   5درصود در   17.4بانك مرکزی با سوهم 

 اثر کاهنده داشته است.  -%22ها با سهم که مطالبات بانك مرکزی از بانكرشد پایه پولی افزوده است در حالی  
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دهنده افزایش فشوار پولی در اقتصواد  نرخ رشود دوازده ماهه نقدینگی و پایه پولی طی ماه های اخیر روند صوعودی داشوته و این امر نشوان

دهد نقدینگی ایجاد شوده نسوبت به پایه  ثبت شوده که نشوان می 7.7، ضوریب فزاینده نقدینگی نیز معادل  1404اسوت. در پایان شوهریور  

 تواند اثرات تورمی قابل توجهی در اقتصاد داشته باشد.پولی نسبتا  بالاست و می

در مقایسوه با ماه قبل   1404درصود بوده اسوت. تورم نقطه به نقطه آذرماه    52.6تورم نقطه به نقطه خانوارهای کشوور   1404در آذرماه  

درصود بوده اسوت. نرخ  4.2درصود افزایش داشوته اسوت. تورم ماهانه، یعنی تغییر شواخص قیمت نسوبت به ماه قبل در همین ماه برابر  3.2

دهد  میانگین تغییرات شواخص قیمت در یك سوال منتهی به ماه جاری را نسوبت به دوره مشوابه سوال قبل نشوان میتورم سوالانه نیز که 

 درصد افزایش یافته است.  1.8درصد رسیده و نسبت به ماه قبل    42.2در آذرماه به 

 
 داده های مهم اقتصادی کشور در سنوات اخیر -6جدول شماره 

 1397 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 شرح

 -5.4 -6.5 3.6 4.4 4 4.6 3.1 0.1 درصد -رشد تولید ناخالص داخلی 

 26.9 34.8 36.4 40.2 46.5 40.7 32.5 42.2 درصد -نرخ تورم 

 23.1 28.2 38.4 39 31.1 24.3 29.1 36.6 درصد -رشد نقدینگی 

 12.3 10.6 9.7 9.4 9 8.1 7.6 7.4 درصد -نرخ بیكاری
 

درصد اعلام شده است. بر این اساس، حدود یك چهارم از   0.5درصد و بدون نفت منفی  0.1با نفت  1404ماهه سال  9رشد اقتصادی 

 رشد اقتصادی کشور مدیون نفت است.

 

 رشد اقتصادی 

  گرترین شواخص ارزیابی عملکرد اقتصوادی، تولید ناخالص داخلی اسوت که از اهمیت ویيهای برخوردار اسوت و بسویاری از دیمهم      

های کلان اقتصادی، به صورت مستقیم و غیرمستقیم به محاسبه و برآورد این شاخص وابسته هستند. طبق تعری ، ارزش ریالی  شواخص

کل محصوولات نهایی تولید شوده توسو  واحدهای اقتصوادی مقیم کشوور در دوره زمانی معین)سوالانه یا فصولی( تولید ناخالص داخلی  

 های مختلفی قابل محاسبه است. شود که به روشنامیده می

های اقتصوادی و حجم مبادلات اتفاق می افتد که قسومت عمده آن در ایران معمولا   کاهش نرخ رشود اقتصوادی به واسوطه کاهش فعالیت

های اقتصوادی در سوه گروه کشواورزی، خدمات  به کاهش درآمدهای نفتی و فعالیت های صونعتی مرتب  اسوت. به طور کلی معدل فعالیت

 و صنعت نرخ کلی رشد اقتصادی را تعیین می کند.

رشود اقتصوادی را می توان به معنای افزایش ارزش کالاها و خدمات تنظیم شوده با تورم در طول زمان تعری  کرد. آمارشوناسوان به          

 کنند.  عری  میتخالص داخلی حقیقی اطور متعارف چنین رشدی را به صورت درصد افزایش تولید ن

کننده تورم بر قیمت کالاهای تولید شوده را از رشود معمولا  به صوورت واقعی با اصولاحات تعدیل شوده تورم محاسوبه می شوود تا اثر تحری 

گیری رشود اقتصوادی از حسوابداری درآمد ملی اسوتفاده می کند. از آنجا که رشود اقتصوادی به عنوان درصود تغییر سوالانه  بین ببرد. اندازه

دی کشوورها معمولا  با اسوتفاده تصواگیری میشوود، از این رو تمام مزایا و معایت آن را دارد. نرخ رشود اق( اندازهGDPتولید ناخالص داخلی)

 ی به جمعیت)درآمد سرانه( مقایسه می شود.لاز نسبت تولید ناخالص داخ
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 )درصد( 2025الی   2019نرخ رشد تولید ناخالص داخلی ایران از سال  -7جدول شماره 

 
 

 

 :مطابق نمودار ذیل بوده است  2025لغایت  2015ضمنا  نرخ تورم کشور طی سالهای 

 

  2025لغایت  2015نرخ تورم در ایران طی سالهای  -8جدول شماره 

 
رود که به  کند. اگر اقتصاد رونق بگیرد انتظار میهای دیگر حرکت مینرخ بیکاری نیز معمولا  به صورت یك موج، به دنبال شاخص

شود که موج  دنبال آن بیکاری کاهش یابد. همچنین افزایش بیکاری پس از دوره رکود رخ می دهد. به همین دلیل معمولا  فرض می

درصد بوده است. جدول   7.4نرخ بیکاری ایران   ،1404ها در سال آخرین گزارش گیری است. براساس بینی و پیشبیکاری قابل پیش

 دهد. در سنوات اخیر نشان میزیر نرخ بیکاری در ایران را 

 

 1398 1399 1400 1401 1402 1403 1404 سال

 10.6 9.7 9.4 9 8.1 7.6 7.4 نرخ بیكاری)درصد( 

 

 1405  سال  در  ران یا اقتصاد  اندازچشم

اقتصوادی، ژئوپلیتیکی و سویاسوی اسوت که کشوور با آنها مواجه خواهد بود.    یهادهنده چالشنشوان  1405انداز ایران در سوال شومچ        

های  به ادامه سویاسوت ویيه این چالش باتوجهبه  خواهد بودهای اجتماعی و آشووب یالمللنیای و بمنطقه  یهاایران همچنان درگیر تنش

دونالد ترام  موضووعیت  توسو  یبازگشوت فشوار حداکرر  و شوروع جنگ ددمنشوانه علیه کشوور در اواخر سوال قبل و  خصومانه آمریکا و
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تحریمی مواجه    یهاتی، از منظر اقتصووادی، ایران با محدودایجاد توافق و خاتمه جنگبیشووتری خواهد داشووت. در صووورت عدم ایجاد  

شوود. کاهش ارزش ریال و افزایش نرخ تورم، قدرت خرید  المللی مینیخواهد ماند که باعع کاهش دسوترسوی به منابع ارزی و بازارهای ب

تواند  می  شوووده ومردم را کاهش داده و منجر به افزایش فقر خواهد شووود. در این میان، وابسوووتگی اقتصوووادی ایران به چین بیشوووتر  

توانند بر  جدید می  یهامیچین در قبال ایران تغییر کند. تحر  یهااسووتیویيه اگر سووبه   هایی را به همراه داشووته باشوودپذیریآسوویب

رواب  خود را با  کنود  میش  لا، ایران تالملولنیا محودودتر کننود. در حوزه رواب  بو درآمدهای دولت ر  گذاردهایران تأثیر   انرژیصوووادرات 

به دلیل مشارکت برخی از کشورهای همسایه علیه زیرساخت های حیاتی کشور   ،حالنیکشورهایی مانند چین و روسیه، تقویت کند. باا

رواب  ایران با کشوووورهای شوووورای همکاری  اسوووت   و با موانع جدی مواجه    همسوووایگانبه دلیل فشوووارهای آمریکا همکاری با   و نیز

 .با چالش جدی مواجه خواهد شد فارسجیخل

ت اقتصوادی و  لامشوک  آتش بس برقرار بوده و تصوور اسوت. در سوناریو اول،وضوعیت قابل  دودر سوناریوهای احتمالی برای آینده ایران، 

سویاسوی خواهد بود. در    یها، تورم افزایش خواهد یافت و ایران همچنان درگیر چالشگرفتهشودت   هامیسویاسوی ادامه خواهند یافت، تحر

تبدیل    مجدّدبه درگیری منجر به نقخ آتش بس  شوده و    صوهیونی  -دشومن آمریکایینظامی با    یهاسوناریوی دوم، ممکن اسوت تنش

 تری مواجه خواهد کرد. دکه اقتصاد ایران را با بحران جدی  شده

 1404 سال  در هیسرما بازار

واحد در ابتدای  2،710،088واحد افزایش از رقم    1،003،867در سووال مالی مورد گزارش، شوواخص کل بورس و اوراق بهادار تهران با  

 مالی مورد گزارش سوال  یابتدا ازدرصودی دارد.  37واحد در انتهای سوال مالی رسوید که حکایت از رشود  3،713،955سوال مالی به رقم  

روند    كی  ،یو اقتصواد  یاسویدر جهت بهبود رواب  سو یالمللنیب  یهامتأثر از اخبار مربت مرتب  با مذاکرات و نشوسوت  رانیا  هیبازار سورما

 ی اوراق درآمد ثابت منجر به رشود شواخص کل به حوال  یبالا  یهانرخ رغمبه گذارانهیبه خود گرفت. اقبال سورما دوارکنندهیام یصوعود

  شیافزا  ها،ینانیطمناا شیو افزا یونیغاصووب صووه میو رژ  رانیا  نیروزه ب 12همچون جنگ   یلیدلا  یاما در پ   د یواحد گرد 3،252،219

  هینرخ اوراق با درآمد ثابت، بازار سورما  شیافزا  ع،یصونا یبرق در برخ  یو قطع یانرژ  یناتراز  دیتشود  ،یاختلاف نرخ دلار آزاد و دلار توافق

  ورماهیشووهر لیشوواخص کل بورس و اوراق بهادار مجددا  از اوا  .کردافت   2،395،694کل تا محدوده   صو شوواخ هنمود  یادیاصوولا  ز

 یصعود  روندسوطح جامعه   در یها مطابق گزارشوات منتشوره و انتظارات تورماز شورکت یاریبهبود عملکرد بسو ،نرخ ارز شیهمزمان با افزا

 .و بازدهی مناسبی را برای سرمایه گذاران ایجاد نمودخود را آغاز نمود 

 
 روند تغییرات شاخص کل در سال مورد گزارش  -7نمایه 
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در طول دوره مورد بررسوی، چند عامل کلیدی به طور مسوتمر بر روند بازار سورمایه ایران تأثیر گذاشوتند. رشود و نوسوانات نرخ دلار و        

ترین ها داشوته و از اصولیهای صوادرات محور و ارزش جایگزینی داراییارزهای مبادله ای تأثیر مسوتقیم و مهمی بر سوودآوری شورکت

ها، سویاسوت های مالی و بودجه ای، تصوویب قوانین حمایتی  های افزایش شواخص کل بود. تصومیمات کلان دولت در زمینه تعرفهمحرک

و برنامه های توسوعه بورس، به همراه اصولاحات بانکی و مقرّرات مربوط به صوندوق ها به ایجاد اطمینان و هدایت نقدینگی کمك کرد.  

ها ریسوك سویسوتماتیك بازار را تحت های منطقه ای و تحریمکرات بین المللی ، تنشتحولات سویاسوی داخلی و خارجی ، از جمله مذا

ها و ورود نقدینگی جدید به  مدت شواخص شود. همزمانی تحولات در بازار طلا، ارز و سوایر داراییتأثیر قرار داد و موجب نوسوانات کوتاه

هوای گوذاران و حجم معواملات را تحوت توأثیر قرار داد. افزایش قیموت جهوانی برخی کوالاهوای پوایوه و همچنین گزارشبورس، رفتوار سووورموایوه

 محور مانند پتروشیمی، فلزات و معدنی روند صعودی شاخص را تقویت کرد. ها، خصوصا  در صنایع صادراتسودآوری شرکت

صوهیونیسوتی روند نزولی بازار شوروع شوده و بازار شواهد خروج   -ها بین ایران و دشومن آمریکاییاز اوایل بهمن ماه همزمان با تشودید تنش

همزمان با شووروع جنگ تحمیلی سوووم)جنگ رمضووان( معاملات    09/12/1404منابع و نقدینگی و کاهش حجم معاملات بود. از تاریخ 

 بورس و اوراق بهادار با هدف صیانت از حقوق سهامداران، متوق  گردید.

بطور کلی روند بازار طی این دوره تحت تأثیر همزمان عوامل اقتصوادی، سویاسوی و بازارهای جهانی بود و رشود شواخص ها عمدتا  ناشوی از 

های ژئوپلیتیکی و جنگ، های سویاسوی و ریسوكهای حمایتی دولت بود، و تنشترکیب بهبود انتظارات تورمی، افزایش نرخ ارز و سویاسوت

 اصلاحات مقعطی و ریزش شاخص ها را به دنبال داشته است.

های جهانی کالاهای اساسی است. در جدول ذیل نرخ جهانی برخی از کالاهای اساسی و  از جمله عوامل تأثیرگذار بر شاخص بورس، نرخ

، شواخص کل بورس ایران با  1404گردد در سوال  های بورس نشوان داده شوده اسوت. همانطور که ملاحظه میتغییرات آنها  و شواخص

وجود نوسوانات در طی سوال، روند صوعودی داشوت، پس از افت قابل توجه در تابسوتان به دلیل تنش هاس سویاسوی، بازار سورمایه دوباره به  

 .تورمی داخلی بودمسیر رشد تغییر جهت داد. این روند تحت تأثیر عواملی همچون ، افزایش نرخ دلار، رشد فلزات اساسی و فشار  

 
 نرخ جهانی برخی از کالاهای اساسی در سال مورد گزارش و مقایسه با سال قبل -7جدول شماره 

2025سال  واحد  شرح  2024سال    درصد تغییرات  

-%17 72.9 60.5 بشکه  نفت)دلار(  

250،312،1 - دلار)ریال(  000،775  69%  

-%1.7 465 457 تن فولاد)دلار(   

%6.2 102 108 تن سنگ آهن)دلار(  

876،11 تن مس)دلار(   957،8  32.6%  

078،3 تن روی)دلار(  683،2  14.7%  

959،2 تن آلومینیوم)دلار(  607،2  13.5%  

-%16 297 249 تن متانول)دلار(  

%8 350 378 تن اوره)دلار(  

-%24 19.51 14.88 پوند  شکر)سنت(   
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 های منتخب بورس در سال مالی مورد گزارش تغییرات شاخص -8جدول شماره 

ر ییتغ درصد 1403/ 12/ 30به  یمنته  1404/ 12/ 29به  یمنته   شرح  

37 %  088،710،2  955،713،3 کل )واحد(  شاخص   

38 %  600،589،2  380،568،3 صنعت شاخص   

42 %  115،110  567،156 شرکت فعالتر  50 شاخص   

02 %  277،795  681،952 کل)هم وزن( شاخص   

 

 تغییرات ارزش بازار اوراق بهادار 
 روند تغییرات ارزش بازار اوراق بهادار در سال مالی مورد گزارش  -6 شماره جدول
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 روند تغییرات شاخص کل بورس و فرابورس 
 

 روند تغییرات یكساله شاخص بورس و فرابورس -8 شماره نمایه
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 ارزش و حجم معاملات اوراق مشتقه

 

 

 حجم معاملات سهام به تفكیک نوع معاملات 
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 صنعت با بیشترین ارزش بازار  ده
 ده صنعت با بیشترین ارزش بازار سهام در بورس و فرابورس -12 شماره نمایه

 

 

 

 

 روند یكساله عرضه های اولیه در بورس و فرابورس ایران 
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بانك ها و موسسات اعتباري

شرکت هاي چند رشته اي صنعتي

فراورده هاي نفتي، کك و سوخت هسته اي

فلزات اساسي

محصولات شيميایي

ده صنعت با بیشترین ارزش بازار سهام در  بورس تهران 
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بورس پذیرفته شده-فرابورس  ثبت شده-فرابورس 
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 ماهانه بازار سهام  P/Eتغییرات نسبت   

 

 

 1405سال  در  بازار  انداز  شمچ

شوروع جنگ تحمیلی توسو  دشومن   در وضوعیتی پیچیده و چندگانه قرار دارد. از یك سوو 1405سوال انداز بازار سورمایه در چشوم     

صوهیونی از اوایل اسوفندماه سوال گذشوته موجب توق  معاملات در کلیه بازارهای بورس و اوراق بهادار شوده اسوت. بمباران   -آمریکایی

های تولیدی و صونعتی که سوهام آنها در بازار بورس اوراق بهادار یا بازار فرابورس مورد معامله قرار می گرفته وحشویانه برخی از مجتمع

سوبب، ایجاد خسوارات و بعضوا  توق  تولید شوده و طبیعتا  باعع کاهش سوودآوری آنها خواهد شود که بعد از افشوای اطلاعات و اطلاع 

غیر مسوتقیم از جنگ خسوارت دیده اند،  هایی که به طور مسوتقیم یا  سوازی خواهد شود. بنابراین شورکترسوانی کافی، وضوعیت آنها شوفاف

و رشوود نرخ ارز   ، نرخ بهره بالاتورم طبعا  سووهام آنها با فشووار فروش مواجه شووده و کاهش قیمت را تجربه خواهند نمود. از طرف دیگر

 که می تواند محرّک رشد بازار قلمداد شود.کنند  میدر بازار عمل  های اسمی عنوان محرکبه

رشود  1403. هرچند بازار نسوبت به سوال بودواحد در نوسوان   3,800,000تا   3,600,000در محدوده   شواخص کلدر اواخر سوال قبل 

اسووت. بنابراین پتانسوویل رشوود ارزش سووهام در بازار اسوومی داشووته، اما بازدهی آن نسووبت به بازارهایی مرل طلا و ارز عقب مانده  

 .نهفته است )بدون در نظرگرفتن ریسك شروع مجدّد جنگ(سرمایه

 موانع رشد بازار )چالش ها( محرک های رشد بازار)فرصت ها(
ها و  های فیزیکی شرکت افزایش قیمت دارایی  :تورم بالا

 .تجدید ارزیابی

جذابیت سهام را کاهش داده  (  ٪30تا    ٪23نرخ بهره بانکی )حدود   :نرخ بهره

 است 

های بالاتر، سودآوری  حرکت دلار به سمت کانال  :نرخ ارز 

 .دهدمحور را افزایش میهای صادراتشرکت 

و حملات    المللیهای بین ای و نااطمینانی های منطقهتنش  :های سیاسیریسک 

 باعع خروج پول حقیقی شده است   صهیونی علیه کشور -دشمن آمریکایی

رویکرد نسبتا  انبساطی بودجه و کاهش   :1405بودجه 

 .احتمالی فشار بر صنایع

 خروج سرمایه به سمت بازارهای موازی  :کمبود نقدینگی

با توجه به محرک های مطر  شووده و عقب ماندگی بازار نسووبت به بازارهای موازی انتظار رشوود شوواخص های  تا قبل از شووروع جنگ، 

 .های کشوور، این پتانسویل را از بین برده اسوتصوهیونی علیه زیرسواخت  -وجود داشوت، اما تجاوز دشومن آمریکایی 1405بورس در سوال 
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و در طی جنگ خسوارت   برندها و فلزات اسواسوی که از رشود نرخ ارز نفع میپتروشویمی از جمله صونایعمحورنایع دلاری و صوادراتصو

، همچنین صونایع غذایی، دارویی و سویمانی که از مراجع ذیرب  افزایش نرخ دریافت نموده،  انتظار رشود برای آنها متصوور اسوت  اند،ندیده

در   (Hedge) به عنوان پوشوش ریسوك نیز   های طلا و کالاییصوندوق  یونیت های همچنین .با افزایش قیمت سوهام مواجه خواهند شود

محور با توجه به افزایش قیمت بازده مناسووبی برای شوورکت های کامودیتیضوومنا  توانند مورد توجه باشووند.  می  برابر نوسووانات ناگهانی

 کالاهای اساسی در بازارهای جهانی ، متصور است.
 

 : قوانین و مقررات مؤثر حاکم بر فعالیت شرکت- 1- 6

 است:  ل یشرکت به شر  ذ ی هاتیو مقررات حاکم بر فعال نیقوان نیترمهم

 :کشور  یعموم   مقررات  و   نیقوان

 آن از  بعد اصلاحات و یمل یشورا مجلس 1311 سال بهشتیارد مصوب تجارت  قانون -

 مربوطه و صادره توس  آن سازمان یهاو دستورالعمل  هانامهنییو آ بهادار اوراق  بازار مقررات  و نیقوان -

 به همراه اصلاحات مربوطه یاسلام یشورامجلس    1366مصوب اسفند  میمستق  یهااتیمال  قانون -

 یاجتماع   نیتأم  و کار  قانون -

  آذرماه مصووب یاسواسو  قانون 44 اصول  یکل  یهااسوتیسو  یاجرا  لیتسوه یراسوتا در  دیجد  یمال  ینهادها   ابزارها  توسوعه  قانون -

 یاسلام یشورا مجلس 1388  سال

 رانیا فرابورس شرکت و تهران بهادار اوراق  و بورس در  شده  رفتهیپذ یهاشرکت یشرکت تیحاکم دستورالعمل -

 یحسابدار  یاستاندارها -
 

 :شرکت  یداخل  مقررات  و   مصوبات

 شرکتاساسنامه  -

 شرکت  یعموم  مجامع مصوبات -

 شرکت  رهیمدئتیه مصوبات -

 شرکت ییاجرا و یادار ی هانامهنیآئ ریسا -

 

 و ترکیب سهامداران هیسرما  -1- 7

  ی مال  سال در. است  بوده  شده پرداخت  تماما   و  بانام  یالیر  1.000 سهم 5.000 به  منقسم  ال،یر  ونیلیم 5  سیتأس  بدو  در شرکت هیسرما

  که افتهی  شیافزا  سوهامداران  شوده حال  مطالبات  محل  از  الیر اردیلیم 100  به الیر  ونیلیم  5  از شورکت هیسورما  31/06/1397  به یمنته

 مورخ   العاده  فوق   یعموم مجمع اسووتناد به  .دیرسوو ثبت  به  تهران یصوونعت  تیمالک  و شوورکتها  ثبت  یاداره در  15/02/1397  خیتار در

  دو  یط  ینقد آورده  و  شده حال  مطالبات محل از  الیر اردیلیم  600 به الیر  اردیلیم 100 مبل  از شورکت  هیسورما شیافزا  09/02/1398

  در  11/04/1398  خیتار در  و  اجرا الیر  اردیلیم 400 به  الیر اردیلیم 100 از شورکت هیسورما  اول، مرحله در که دیرسو بیتصوو به مرحله

  25/04/1398 مورخ  رهیمد  أتیه  صوورتجلسوه اسوتناد به نیهمچن و دهیرسو  ثبت به  تهران یتجار ریغ  مسسوسوات و  هاشورکت ثبت یاداره

  مسسوات و  شورکتها ثبت یاداره در  28/05/1398 خیتار در  و  اجرا  الیر اردیلیم  600 به الیر  اردیلیم 400 از هیسورما  شیافزا دوم مرحله

  600.000 مبل    از شورکت هیسورما  22/09/1399 مورخ  العاده  فوق   یعموم  مجمع  مصووبات اسوتناد بهسوپس   .دیگرد  ثبت به یتجار ریغ 

  و  شووورکتهوا ثبوت اداره در  25/02/1400  خیتوار در  کوه  افوتیو شیافزا انبواشوووتوه  سوووود محول از  ریوال  ونیلیم  1.320.000 بوه الیور ونیلیم

 .  دیرس ثبت به تهران یتجار ریغ  مسسسات

میلیون ریال به مبل    1،320،000سووورمایه شووورکت از مبل     11/11/1404العاده مورخ به موجب مصووووبه مجمع عمومی فوق   تا ینها   

                                .به ثبت رسید 30/01/1405ه و در تاریخ  میلیون ریال از محل سود انباشته افزایش یافت 3،320،000
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 ه یسرما  شیافزا محل (الیر  ونی لی)م دیجد هیسرما ه ی سرما شیافزا درصد ه ی سرما شیافزا  خ یتار
 ی نقد آورده و  مطالبات 400،000 300 09/02/1398

 ی نقد آورده و  مطالبات 600،000 50 25/04/1398

 انباشته  سود 1،320،000 120 22/09/1399

 سود انباشته  3،320،000 151.5 11/11/1404

 

 
 س ی تأس بدو از شرکت  هیسرما  راتییتغ روند -15شماره  نمودار
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 .است لیذ شر  به  29/12/1404 به یمنته یمال   سال انیپا   در آنها تیمالک درصد  و شرکت سهامداران بیترک
 

 سهامداران شرکت  بیترک -9شماره  جدول

 داران نام سهام ف یرد
 ( 27/03/1405)  گزارش دییتأ خیتار 29/12/1404 به یمنته  یمال سال

 تیدرصد مالك تعداد سهام  تیدرصد مالك تعداد سهام 

 54 1،790،551،353 54 1،790،551،356 کوثر  یاقتصاد سازمان 1

 12 397،210،783 12.4 412،210،784 گذاری مشترک توسعه بازار سرمایه صندوق سرمایه  2

 4.4 146،459،407 4.4  146،274،613 ساز بازارکارگزاری آتی 3

 3.2 105،636،363 3.2  105،636،363 شخص حقیقی  4

 2.7 88،000،000 2.4 79،689،969 شرکت بیمه دی  5

 2.2 74،016،074 2.2 73،885،094 گذاری اختصاصی آوای فرازصندوق سرمایه 6

 1.5 50،552،986 1.5 50،552،986 )سهامی خاص( گذاری پاک اندیشان امینشرکت سرمایه  7

 20 667،573،034 19.9 661،198،835 سایر سهامداران  8

 100 3،320،000،000 100 3،320،000،000 کل  جمع

 

 29/12/1404 خیتار در شرکت سهامداران بیترک -16شماره  نمودار

 

سازمان اقتصادی کوثر

54%
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3%

شرکت بیمه دی

2%

ازصندوق بازارگردانی آوای فر

2%

سرمایه گذاری پاک اندیشان
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 ماهیت شرکت و صنعت   -1- 8

 ( عام  ی)سوهام نینو آوا  یگذارهیسورما شورکت  یهایگذارهیسورمانماید.  شورکت سورمایه گذاری آوا نوین در صونعت سورمایه گذاری فعالیت می

. در  اسوت  شوده یبندتابعه طبقه یهادر شورکت یگذارهیو سورما  بلندمدت  یهایگذارهیسورما  مدت،کوتاه  یهایگذارهیبخش سورما سوهدر 

بوده که غالب آن مربوط به    مدتدر بخش کوتاه شوورکت  یهایگذار هیسوورما از  درصوود 70  حدود  ،29/12/1404به   یمنته  یمال  سووال

  هیشورکت در سورفصول سورما  یها یگذار  هیاز سورما درصود  26 نیباشود  همچن  یمشوده در بورس اوراق بهادار   رفتهیپذ یسوهام شورکتها

 ب یترک نیا  بعد ذیل  نمودار و جدول  درشده است.  یطبقه بند  بلندمدت یهایگذار هیسرما  در درصد 4 و  یفرع  یها شرکت  در یگذار

 .است  شده آورده
 گزارش مورد سال در شرکت یهایگذار هیسرما بیترک .10شماره جدول

 درصد به کل ال یر  ونیلیم -مبلغ  شرح 

 70 2،891،880 مدت کوتاه یهایگذارهیسرما

 4 172،990 بلندمدت  یهایگذارهیسرما

 26 1،050،000 یفرع یهاشرکت در یگذارهیسرما

 % 100 4،114،871 ها ی گذارهیسرما جمع

 

 گزارش مورد سال یانتها در شده انجام  یها یگذار هیسرما بیترک -17 شماره هینما
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 فرصتها و تهدید های پیش روی شرکت:   -1- 9  

 ریسک های سیستماتیک - 1- 9- 1

 ناچار هسوتند، فعال یگذارهیسورما صونعت در که یگذارهیسورما یهاشورکت ریسوا مانند زین (عام  یسوهام) نینو آوا یگذارهیسورما شورکت

  و دولت توسو  سوهام گسوترده یهاعرضوه سوهام، متیق نوسوانات) بازار سوكیر لیقب از كیسوتماتیسو یهاسوكیر انواع با مواجههبه

 یمرکز بانك توسو   یمال و یپول یهااسوتیسو اعلام)  بهره نرخ از یناشو سوكیر...(  دیجد  مقررات  و  نیقوان وضوع، یدولتداران شوبهسوهام

 ادامه  در. اسوت یاسواسو  یکالاها و هایتیکامود یجهان متیق راتییتغ سوكیر و ارز نرخ نوسوانات سوكیر تورم، و( رانیا یاسولام یجمهور

 :است  شده آورده که شرکت با آنها مواجه است، یهاسكیر از یبرخ

  محل  از  درآمدها  عمده  ،یگذار هیسورما  یها  شورکت ریسوا  و نینو آوا یگذار  هیسورما شورکت  تیماه به  توجه  با:  ارز نرخ نوسوان سوكیر  -1

  و  هیاول  مواد  کننده وارد  یها شورکت  شوده تمام  یبها بر ارز نرخ  رییتغ  نیبنابرا  گردد،  یم  حاصول  ریپذ  هیسورما  یها شورکت  یمیتقسو سوود

 اثر   یادیز  زانیم به  ،  دارند  یارز  یبده  توسوعه یطرحها  یاجرا سوبب به  که  ییها شورکت سوود زین  و  محور صوادرات یشورکتها فروش

 .باشد  یم گذار

 آن  هیسوا  که  ییهاسوكیر  از  یکیشورکت اثر گذار اسوت.   یو مال  ینرخ سوود بر بخش اقتصواد  راتیی: تغینرخ سوود بانک  راتییتغ  سوكیر  -2

  نیتریاصول  عنوان به  پول بازار شودن ترجذاب. اسوت  یبانک  یهاسوپرده سوود نرخ  شیافزا  کند،یم ینیسونگ  هیسورما بازار سور بر همواره

 سوود   لیدل به  یبانک  یهاسوپرده سوود نرخ شیافزا  که  اسوت  یهی. بدشوود  هیسورما بازار تیجذاب  کاهش سوبب  تواندیم  ه،یسورما بازار بیرق

 سوك یر یعیطب طوربه که  یمال  یبازارها  ریسوا  از را  یشوتریب گذارانهیسورما  تا  شوودیم  باعع  دهد،یم  گذارانسوپرده  به که یسوکیر  بدون

 .  کند جذب خود یسو به و  دور دارند، یشتریب

  ریپذهیسورما  یها شورکت  نماد  توق   نیهمچن  و  ریپذهیسورما یهاشورکت یمیتقسو مصووب سوود پرداخت در ریتأخ:  ینگینقد  سوكیر  -3

  پروژه  ای  و  ها  شورکت  در یگذار هیسورما  یها  فرصوت رفتن  نیب  از موجب  اسوت  ممکن هاآنسوریع  یشووندگ  نقد  عدم  ای  و بازار  ناظر  توسو 

 .گردد ندهیآ سودآور  یها

 مت یق راتییتغ زین و  خدمات  و  ها  یتیکامود متیق  یجهان  راتییتغ:  یدولت  مقررات  و نیقوان و  ها  یتیکامود  دیشوود  راتییتغ سووكیر-4

 خواهد  اثر شورکت یگذار هیسورما یپرتفو در  موجود یهاشورکت بازار  ارزش  و سوود بر هسوتند  یدولت یگذار نرخ  مشومول که یمحصوولات

 .باشد  یم تیاهم حائز واردات و صادرات یها تعرفه جمله از یدولت مقررات از یبرخ زین  و داشت

صهیونی در سال مالی مورد    -دشمن آمریکایی: با توجه به اینکه صهیونیستی  -دشمن آمریکاییها بین ایران و  ریسوك گسترش تنش  -5

بس طبیعتا  بازار سورمایه  در صوورت نقخ آتش گردید، لذای به کشوور داشوته و موجب ایجاد ناامنی  حملات وحشویانه  گزارش طی دو دوره

 تحت تأثیر و افت شدید قرار خواهد گرفت.

 از یناشو اثرات سوت،ین منطبق  ریپذهیسورما  یهاشورکت یمال سوال با (عام  یسوهام) نینو آوا  یگذارهیسورما شورکت یمال سوال کهییازآنجا      

 بازار در که طورهمان  نی  بنابراشوودیم  مشواهده (عام  یسوهام) نینو آوا یگذارهیسورما شورکت در  چندماهه یزمان فاصوله كی با الذکرفوق  موارد

  یگذارهیسورما یهاشورکت سوهام روز ارزش بر یکمتر اثرات  عموما   ریپذهیسورما یهاشورکت یسوودآور راتییتغ اسوت مشوهود هیسورما

 .است تیاهم حائز اریبس یپرتفو تنوع و بیترک البته. بود خواهد کمتر یگذارهیسرما یهاشرکت یپرتفو یریپذسكیر و داشته

 ریسک های غیرسیستماتیک - 1- 9- 2

این ریسوك شوامل ریسوك غیر سویسوتماتیك پرتفوی سورمایه گذاری، ریسوك اعتباری،  ریسوك عملیاتی، ریسوك نیروی انسوانی و ریسوك 

نقدینگی می گردد. عوامل ریسووك غیر سوویسووتماتیك از طریق روش های مختل  قابل اجتناب هسووتند. عموما  این ریسووك مربوط به  

مسوائلی از قبیل سواختار سورمایه ، مباحع مدیریتی، نیروی انسوانی و مشوتریان اعتباری عوامل درونی شورکت ها یا صونایع مختل  اسوت.  

از طریق تنوع سوازی پرتفوی،اخذ  )سوهامی عام(های غیرسویسوتماتیك شورکت مسثر هسوتند. در شورکت سورمایه گذاری آوا نوینبر ریسوك

مین نیازها و حقوق مکفی به نیروی های انسووانی که  پذیر از طریق کمیته وصووول مطالبات، تأ های سوورمایهمطالبات شوورکت از شوورکت

 های شرکت جهت کنترل ریسك های غیرسیستماتیك است.مهارت و تخصّص ویيه ای دارند از جمله برنامه
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 راهبردهای مدیریت ریسک- 1- 9- 3

 شرکت برای مدیریت مواردی که در قسمت انواع ریسك به آنها اشاره گردید به اقداماتی به شر  ذیل انجام داده است:

بررسی قیمت کالاهای اساسی )کامودیتی ها( در جلسات کمیته سرمایه گذاری و ارایه پیش بینی مسسسات معتبر بین  -

 المللی در خصوص قیمت جهانی محصولات  

 متنوع سازی پرتفوی شرکت از طریق ورود به صنایع با ریسك پایین   -

 تخصیص بخشی از پرتفوی به معاملات آپشن و همچنین صندوق های با درآمد ثابت و طلا   -

 ها  ییبرگزاری منظم جلسات کمیته مدیریت ریسك و سرمایه گذاری و دریافت پیشنهادات جهت مدیریت ریسك سبد دارا -

 سرمایه گذاری در سهام با درصد تقسیم سود بالا و نقدشونده   -

 طر  توجیهی افزایش سرمایه و ارایه به حسابرس جهت اظهارنظر. اقدام اولیه جهت -

 

 شرکت  داخلی  ضعف   و   قوت  نقاط  - 1- 10

 است: ریز شر  به شرکت ضع  و قوت نقاط  نیترمهم

 قوت نقاط

   یافزارسخت  و یافزارنرم  شرفتهی پ   و مناسب  یهارساخت یز وجود -1

 تابعه  یهاشرکت  قیطر از شرکت  یدرآمد منابع نمودن متنوع و انیبندانش  یهاحوزه به ورود امکان -2

 شرکت   در کارآمد و متخصص یروهاین و رانیمد وجود -3

   نقدشونده   و فعال یپرتفو -4

   یاقتصاد و ی مال  ینهادها و یگذارهیسرما مشابه  یهاشرکت و  هایکارگزار با گسترده و عیوس ارتباط -5

   یتخصص یهاکتاب و  مجلات ،ی اطلاعات  منابع  به یدسترس امکان -6

 باتجربه. و متخصص مشاوران از استفاده امکان -7

 
 بهبودقابل نقاط
 شرکت  ندهیآ یهابرنامه و  اهدافبه باتوجه شرکت هیسرما تیکفا  عدم -1

 .ارزان  یمال   منابع به  یدسترس عدم -2

 

 شرکت   دات یتهد و فرصتها 

 :است ریز شر  به حاضر حال در  شرکت یهافرصت نیترمهم

 ه یسرما بازار آنتبع به  و اقتصاد  ییشکوفا  و رشد  بر آنها راتیتأث و کشور در یاقتصاد مختل  یهاطر  یاجرا -1

 ز ین  وداران  سوهام  ریسوا مشوارکت  با شورکت  یهاپروژه  یمال  نیتأمشودن  فراهم و فرابورس در  تابعه یهاشورکت  سوهام عرضوه امکان -2

 ره یمدئتیه  ندهیآ  یهابرنامه از تیحما

  (کوثر یاقتصاد  سازمان) عمدهدار سهام یسو از میرمستقیغ   و میمستق تیحما -3

 آنها  یسو از یگذارهیسرما و یخارج گذارانهیسرما ورود یبرا کشور در یاقتصاد فراوان  یهاتیجذاب وجود -4

 ع یسور  یریگمیتصوم و یتخصوصو  یهاکارگروه  قالب در  نیمتخصوصو نظرات  از نهیبه اسوتفاده جهت مناسوب  یمشوورت سواختار وجود -5

 بازار   روند رییتغ  با مناسب  و

 .منطقه در گسترده  و مطلوب یبازارها وجود و کشور  در گاز و نفت رینظ ارزشمند  و  یغن یعیطب  منابع وجود -6

 عدالت  سهام یساز آزاد  و  یدولت یها شرکت یساز یخصوص  ،یاساس قانون 44 اصل یاجرا -7
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 :است ریز شر  به شرکت داتیتهد نیترمهم نیهمچن

 و امکان نقخ آتش بس  صهیونی -دشمن آمریکاییتحمیل جنگ بر کشور از سوی  -1

که سوهام   1404های جنگ رمضوان سوال ناشوی از بمباران صونعتی و مراکز  کارخانجاتبرخی از   به خطوط تولیدیآسویب جدی   -2

 گیرد   در بازارهای بورس یا فرابورس مورد معامله قرار میآنها  

 ران یا  با یالمللنیب یتجار مراودات  کاهش و دول غربی علیه کشور یسو از اجرای مکانیزم ماشه -3

 ر یپذهیسرما یهاشرکت سود هیحاش  کاهش و دولت یسو از  خدمات  و  کالاها یدستور یگذارمتیق -4

 الملل نیب و کشور  بر  حاکم یاقتصاد  و یاسیس  یرهایّمتغ -5

 ...و سکه  مسکن، خودرو، بازار رینظ هیسرما بازار یبرا  قدرتمند و بیرق  یبازارها وجود -6

  ورودمنظور  به  ینگینقد  نیتأم در  تیمحدود  و مشابه یگذارهیسرما  یهاشرکت  با سهیمقا در شرکت  هیسورما  زانیم  بودننییپا -7

 .انیبندانش  و  دیجد یهاحوزه به
 

   برنامه های توسعه کسب و کار شرکت  -11-1

 شوورکت  یهابرنامه کوثر، یاقتصوواد  سووازمان كیاسووتراتي یهابرنامه و کلان هایاسووتیسوو بهباتوجه و شوورکتنامه  اسوواس چارچوب در

 :بود خواهد ریز شر  به  یآت  یمال سال در  یمال نهاد كیعنوان به  (عام یسهام) نینو آوا یگذارهیسرما

  و  هایتیکامود بازار  رصود از بهادار اوراق  یدارنگه  ای و  فروش د،یخر  در  فعال  یاسوتراتي  انتخاب  و  هیسورما بازار در پررنگ  حضوور ✓

  و بازار  نیانگیم از  بالاتر  یبازده  کسووبباهدف    فرابورس  و  بورس بازار  در  شووده رفتهیپذ  یهاشوورکت  و عیصوونا  یادیبن لیتحل

  دارانسهام  منافع  داریپا شیافزا

 از موقع به خروج  و  هدف یپرتفو به  یابیدسوت یراسوتا  در  یپرتفو  هیسورما  یهاشورکت  عملکرد و  تیوضوع مسوتمر  لیوتحلهیتجز ✓

   بهادار  اوراق  و  سهام

 تابعه  یهاشرکت در سكیر  تیریمد و یشرکت تیحاکم ،یداخل کنترل نظام استقرار جمله از  لازم یساختارها  جادیا ✓

 ن ییتع سوود و  اهداف  به یابیدسوتمنظور به  ماهانهصوورت  به  شورکت بودجه  و عملکرد  شیپا و  منظم یزیربرنامه  و  وقفهیب تلاش ✓

 تابعه  یهاشرکت زین  و یاصل شرکت در 1405  یمال سال بودجه در  شده

 از موقع به خروج  و ورود  و  سوهام بازار  یهافرصوت و  داتیتهد  ییشوناسوا  و یاقتصواد  کلان یرهایّمتغ  و تحولات  مسوتمر  رصود ✓

  یبازده نیشتریب کسبباهدف    بهادار اوراق  و  سهام

   سهام  صاحبان حقوق   بازده و هایدارائ یسودآور عیح از یگذارهیسرما صنعت در شرکت تیوضع یارتقا جهت  در تلاش ✓

  رهیمدئتیه  و  مجامع در  فعال  حضوور قیطر از یبورسو ریغ   و یبورسو یپرتفو بر  یفیک و  یکم مسوتمر و  مداوم کنترل  و نظارت ✓

  یشرکت تیحاکم به مربوط نیقوان یاجرا یریگیپ  و یبررس نیهمچن و  ریپذهیسرما  یهاشرکت

 از   درصود 20 و(  Dividend)ینقد  سوود محل از شورکت درآمد  درصود 80  کسوب  جهت در شورکت یپرتفو  سواختار دمانیچ ✓

  (capital gain)  هایواگذار سود محل

.  ندهیآ  یمال سوال  در کوثر یاقتصواد  سوازمان  ییاجرا  میتقو اسواس بر یآموزشو  یهابرنامه  وها  دوره در  حضوور  به پرسونل  الزام ✓

  تیریمد، سوكیر  تیریمد  چون  ییهادوره  انتخاب  و یآموزشو یازسونجین فرم گزارش، مورد  یمال  سوال در اسوت ذکر  به لازم)

  و محاسووبات در اکسوول  کاربرد  ،هاشوورکت  نقد وجوه انیجر  یابیارز و  ینیبشی، پ شوورفتهیپ   یمال  تیریمد  ،یمال  كیاسووتراتي

  (نمودند شرکت  شده  ادی  یدورها در پرسنل از یتعداد  و  لیتکم.....و یاقتصاد  و  یمال  یهالیتحل

،تغییر ترکیب سوهامداران این شورکت و انجام افزایش سورمایه در شورکت   (خاص  یسوهام)تمدید مجوز فعالیت شورکت سوبدگردان ✓

در این   تیریمد تحت یهاییدارا  شیافزا و کوثر  یاقتصواد سوازمان مجموعه از خارج یحقوق و یقیحق انیمشوتر  جذبمذکور،

  توسوعهباهدف   مذکور شورکت  توسو  یگذارهیسورما مشواور زین  و  رشیپذ و عرضوه  مجوز کسوبمنظور  به یزیربرنامه  و  شورکت

  بهادار اوراق  و بورس از درآمد کسب محخ یاتکا از یریجلوگ و شرکت  یهاتیفعال
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  ستاره 3  رنامهیتقد کسبباهدف    یسازمان  یتعال  یمل زهیجا مسابقه دوره نیمنه  در حضورمنظور به یزیربرنامه ✓

 جهت  در شورکت  یهانهیهز بر مسثر کنترل  و  ریپذهیسورما  یهاشورکت سوهام سوود از  یناشو  مطالبات وصوول مسثر یریگیپ  ✓

  یرضروریغ   یهانهیهز حذف  و  کاهش

 آنها دانش   یعلم سطح یارتقا و آموزش وگرفته صورت  یهایازسنجین اساس بر  دیجد پرسنل استخدام ✓

بواقودرت    یهواییدارا بوهبوازده  کم  هواییدارا  لیوتبود  و یپرتفو اصووولا   و  یسوووازنوهیبه جهوت  یاهرم  دیوخر  فرصوووت از یریگبهره ✓

 .بالاتر یاهیسرما و  ینقد  یبازده و  ینقدشوندگ

  شوورکت)  یمال  نهادعنوان  به  بهادار اوراق   و  بورس  سووازمان نزد (عام  یسووهام)  نینو آوا تیریمد توسووعه شوورکت ثبت  و یریگیپ  ✓

 رانیا فرابورس بازار در آن سهام عرضه  و( یگذارهیسرما

 شرکت مذکور یخلق درآمد برا نینو یهاروش  جادیشرکت سبدگردان فراز و ا یدارسهام بیدر ترک  تیمالک شیافزا ✓

  های تابعهمطالبات حال شوده و آورده نقدی سوهامداران با هدف مشوارکت در افزایش سورمایه شورکتشورکت از    هیسورما شیافزا ✓

  

  نفعانیذی و خلق ارزش برا سكیبازده بدون ر شیمنظور افزات مشتقه بهلابه معام بخش عمده ای از منابع شرکتورود   ✓

 و... یکوکاری، ن، املاک و مستغلاتدرآمد ثابت رینظ یگذارهیسرما  یهاصندوق   سیحرکت به سمت تأس ✓

 پیگیری اخذ مجوزات لازم از مراجع ذیرب  جهت نوسازی ساختمان مرکزی شرکت و فروش تعدادی از طبقات آن. ✓

 

 تأثیر شرایط اقتصادی جهانی و منطقه ای بر شرکت - 1- 12

، تغییرات نرخ های جهانی کامودیتی  بسصهیونی در اواخر سال گذشته و احتمال نقخ آتش  - شروع جنگ بین ایران و دشمن آمریکایی

قیمت جهانی نفت منجر به نوسانات قیمت کالاهای عرضه شده در بورس کالا می گردد. همچنین از آنجا که کشور چین    و تغییرات  ها

به عنوان بزرگترین وارد کننده کالاهای صنعتی در جهان به شمار می رود با توجه به اعمال تعرفه ها از سوی دولت آمریکا بر برخی از 

به نتیجه رسیدن مذاکرات و   تی ها در بازارهای جهانی شاهد شرای  مبهم می باشد لکن با فرضکشورها از جمله چین، قیمت کامودی

تغییرات نرخ دلار، نرخ  های جهانی و سیاست های دولت    همچنین در نظر داشتنتوق  کامل جنگ و بازگشایی معاملات بازار سهام و  

 پذیر خواهد بود.  طی سال مالی آینده، برنامه شرکت با توجه به رویدادهای اتفاقی، انعطاف
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 ی سازمان  ساختار  -13-1

  شرکت یهاپروژه و ها برنامه نیهمچن و بهادار اوراق  و بورس سازمان الزامات و ضواب به باتوجه  که شرکت  یسازمان  نمودار نیدتریجد

 : باشدیم  ذیل شر  به است دهیرس ره یمدئتیه اعضاء  د ییتأ  به و هیته
 ساختار سازمانی شرکت   -18نمایه 

 
 

 کسبت و کار فصلی شرکت:  -14-1

با توجه به فصول مجامع شورکت که در نیمه اول سوال مالی شورکت می باشود، عمده درآمد این بخش )سوود حاصول از سورمایه گذاری ها  

DPS.در این دوره اتفاق می افتد ) 
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 تعداد کارکنان شرکت   - 1- 15

 لات یتحص سطح و پرسنل  تیفعال  حوزه. است  بوده نفر 15   گزارش مورد  یمال  سال در و نفر 19  قبل  یمال سال در شرکت پرسنل  تعداد

 .است ریز جدول شر  به  آنها
 پرسنل شرکت  بیترک. 11 شماره جدول

 جمع  دیپلم و سیكل  فوق دیپلم  کارشناسی  کارشناسی ارشد  دکتری ت ی حوزه فعال
 2 1 0 0 0 1 واحد مدیریت 

 1 0 0 1 0 0  تحلیلواحد 

 2 0 0 1 1 0 برنامه ریزی واحد

 2 0 0 1 1 0 مالی واحد 

 3 2 1 0 0 0 ونگهبانی  واحد حراست

 5 2 0 2 1 0 اداری و انفورماتیكواحد 

 15 5 1 5 3 1 جمع کل

 

 یاساس  نقش شرکت تیموفق و  ییکارا  ،بقا  اهداف، تحقق در شورکت ییدارا نیبهاترگران  و نیترتیاهم  باعنوان  به شورکت  یانسوان  هیسورما

 ی ارتقا جهت در یزیربرنامه  و زهیانگ جادیا آموزش،  و یبهسواز  ،یانسوان یروین حیصوح یریبکارگ و  جذب.  کندیم فایا را یتیاهم حائز  و

  تیریمد به  دادن بها  و  یشووتیمع تیوضووع بهبود ،یروح  سوولامت  نیتأم قیطر  از  میعظ  هیسوورما نیا  از حیصووح اسووتفاده  زین و تیفیک

 امور   توسوعه  و  اریاخت خیتفو  و ییتمرکززدا اسوتیسو  هیسوا در و  شوده  یسوازمان  یوندهایپ  اسوتحکام و  هیروح تیتقو به منجر  یمشوارکت

 شورکت   تیریمد موضووع،  نیا به نظر  اذعان  با.  شود خواهد  فراهم شورکت  یبالندگ  و رشود موجبات یتخصوصو  و  يهیو ماتیتعل  و  آموزش

  سوازمان یسوو از که یآموزشو  یهادوره در پرسونل حضوور به همواره  ،بازدهکم  یروهاین  لیتعدو  توانمند  یروهاین  جذب  یبرا  تلاش ضومن

 ی آموزشواند. دورة  نموده شورکتها  دوره نیا  در شورکت پرسونل  از  یتعداد  از،ین  حسوب  بر و  دهیورز اهتمام  دهیگرد  برگزار  کوثر یاقتصواد

 .باشندیم آنها جمله از...  و اکسل یآموزش  دوره،  یمال یهاصورت لیوتحلهیتجز  دوره ع،یصنا  یادیبن لیتحل

 

 اطلاعات مربوط به وضعیت مالی و عملكرد مالی شرکت   - 2

 فهرست زمین و ساختمان شرکت  - 2- 1

  شرح

 یی دارا

 تمام یبها

 شده 

  استهلاک

 انباشته 

  ارزش

 یدفتر

  نوع

 یکاربر

  تیموقع

 یمكان

  متراژ

 (مترمربع)

  تیوضع

 ت یمالك
 دانگ  6 336 وزراء ابانیخ ی ادار 280،000 - 280،000 نیزم

 دانگ  6 1،344 وزراء ابانیخ ی ادار 91،931 22،653 114،584 ساختمان 

 سهام خزانه   - 2- 2

با توجه به اینکه بازارگردان توسو  سوازمان اقتصوادی کوثر انتخاب و سوهم داده شوده اسوت لذا    )سوهامی عام(شورکت سورمایه گذاری آوا نوین

 اقد سهام خزانه می باشد.ف

 

 شرکت  هیعل  ا ی  له  اقدامات - 2- 3

 .است نبوده مطر   ییقضا مراجع  در شرکت هیعل  ای  له یاپرونده گونهچیه گزارش، مورد  یمال  سال در
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 بازار فروش شرکت و جایگاه شرکت در صنعت  - 2- 4

 از   یعیوسو  دامنه  در یمختلف  ابعاد در یگذار  هیسورما  صونعت  در  فعال یشورکتها.  دینما  یم  تیفعال  یگذار هیسورما صونعت در شورکت 

 ن یا بازار  ارزش  آنها نیبارزتر از  یکی که  کرد یبند رتبه  را  آنها  توان  یم  یمتفاوت  یها  دگاهید از  و اند  کرده یگذار  هیسورما  کشوور  عیصونا

  که  اسووتبوده    الیر اردیلیم هزار 5،487معادل    یسووال مال یدر بورس در انتها یگذارهیبازار کل صوونعت سوورما  ارزش.اسووت  هاشوورکت

را به خود  یگذار  هیاز کل صوونعت سوورما %.110  حدود الیر  اردیلیم  294،6با ارزش بازار   عام(  ی)سووهامنینو آوا  یگذار هیسوورما شوورکت

 اختصاص داده است. 

 مهم یهاسوورفصوول از یبرخ منظر از فرابورس و بورس در حاضوور یگذارهیسوورما یهاشوورکت بعد  صووفحه جداول در                  

 ن یآخربر اسواس   سوهام  سوبد.  اندگرفته  قرار  سوهیمقا مورد  کدال در هاشورکت اطلاعات نیآخر اسواس بر یعملکرد و یمال یهاصوورت

  سوامانه   یمال یهاصوورت نیآخر بر  یمبتن  یمال  تیوضوع به مربوط اطلاعات.  اسوتشوده    یروزآوربه  1404 سوال  اسوفندماه  ماهانه  گزارش

 .( استسالانه  ای یادورهانی)م  کدال
 بورسیمشابه  یشرکت با شرکتها  یمال تیوضع سهیمقا -12 شمارهجدول 

 ردیف  نماد شرکت دوره منتهی به درآمد کل  سود)زیان(عملیاتی جمع دارایی ها جمع بدهی ها جمع حقوق صاحبان سهام
 1 اعتلا  1404-09-30 3,446,543 3,231,279 13,280,580 1,325,009 11,955,571

 2 پردیس 1404-09-30 5,699,513 5,465,522 17,517,558 150,381 17,367,177

 3 تجلی 1403-12-30 3,480,412 2,612,341 113,109,467 20,172,541 92,936,926

 4 خبهمن  1403-12-30 71,904,869 70,052,420 301,381,418 9,945,909 291,435,509

 5 سنوین 1404-09-30 1,159,972 936,620 4,888,894 542,033 4,346,861

 6 شستا 1404-03-31 356,504,184 353,578,744 2,307,055,523 160,084,760 2,146,970,763

 7 گوهران 1404-09-30 12,829,779 12,390,824 33,610,230 957,315 32,652,915

 8 مهر 1404-09-30 5,340,699 5,140,738 12,093,781 3,102,221 8,991,560

 9 مهرگان  1403-12-30 51,186,437 50,473,466 99,291,206 662,372 98,628,834

 10 واتی  1403-09-30 12,142,717 11,338,652 34,001,553 2,090,305 31,911,248

 11 وارس  1404-09-30 8,485,534 8,364,019 12,490,760 128,977 12,361,783

 12 واعتبار  1404-04-31 1,593,122 1,410,261 5,844,719 65,529 5,779,190

 13 والماس  1403-12-30 2,676,352 2,556,329 9,309,905 446,603 8,863,302

 14 وامین 1403-12-30 23,552,921 22,990,859 59,477,739 7,254,438 52,223,301

4,983,658 341,618 5,325,276 1,107,759 1,369,335 1404-12-29  15 وآوا  

 16 وآوین  1404-09-30 329,582 328,495 5,160,119 2,893,908 2,266,211

 17 وبانک  1403-12-30 100,934,232 99,297,094 399,187,553 137,072,367 262,115,186

 18 وبرق 1404-06-31 413,360 297,772 6,205,096 618,254 5,586,842

 19 وبهمن  1404-09-30 23,602,704 23,249,536 79,519,656 1,250,630 78,269,026

 20 وبوعلی  1403-11-30 6,130,383 5,821,523 18,675,455 162,773 18,512,682

 21 وبیمه  1404-06-31 3,644,145 3,321,605 23,809,380 1,285,165 22,524,215

 22 وپایا  1404-05-31 3,713,406 3,167,552 18,803,685 686,103 18,117,582

 23 وپویا  1404-11-30 6,460,332 6,168,583 18,044,822 109,517 17,935,305

 24 وتوسكا 1403-12-30 2,933,144 2,660,029 11,324,360 2,441,643 8,882,717

 25 وتوسم  1404-09-30 14,747,743 14,297,774 38,707,408 1,801,515 36,905,893

 26 وتوشه 1403-12-30 13,298,089 12,933,336 37,079,000 1,637,426 35,441,574

 27 وتوصا 1404-06-31 22,564,517 22,160,809 68,896,836 9,443,439 59,453,397

 28 وخارزم  1404-03-31 38,339,407 37,302,627 143,901,452 10,010,117 133,891,335

 29 وسبحان  1404-04-31 8,351,051 7,858,710 21,753,134 577,503 21,175,631
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 ردیف  نماد شرکت دوره منتهی به درآمد کل  سود)زیان(عملیاتی جمع دارایی ها جمع بدهی ها جمع حقوق صاحبان سهام
 30 وسپه 1404-09-30 58,290,658 57,593,132 120,547,545 12,600,984 107,946,561

 31 وسپهر  1403-12-30 70,942,547 70,116,376 237,642,059 68,078,341 169,563,718

 32 وصندوق 1403-12-30 124,161,111 122,694,345 236,637,894 44,384,372 192,253,522

 33 وصنعت 1404-05-31 23,087,547 22,283,563 60,919,606 2,595,470 58,324,136

 34 وطوبی  1404-09-30 1,819,919 1,671,594 7,021,934 97,387 6,924,547

 35 وغدیر 1404-09-30 387,017,661 385,214,733 661,973,772 14,646,972 647,326,800

 36 وکبهمن  1403-12-30 8,913,947 8,565,613 33,445,992 1,601,703 31,844,289

 37 وکغدیر 1404-06-31 69,210,956 67,388,204 250,713,670 80,350,350 170,363,320

 38 وگستر 1403-12-30 646,008 791,576 1,411,107 158,947 1,252,160

 39 ومدیر 1404-09-30 17,955,580 17,019,290 57,715,998 1,219,859 56,496,139

 40 ومهان  1403-12-30 79,988,821 78,868,403 230,053,227 64,987,441 165,065,786

 41 ونفت  1403-12-30 5,106,474 4,368,263 18,325,333 2,483,993 15,841,340

 42 ونیرو  1403-12-30 8,166,664 7,467,513 37,218,993 4,309,003 32,909,990

 43 ونیكی 1404-09-30 67,966,618 66,727,830 200,811,562 30,056,716 170,754,846

 

 مراودات شرکت با دولت و نهادهای وابسته به دولت:  - 2- 5

 آثار ناشی از قیمت گذاری دستوری)تكلیفی( -2- 1-5

پذیر ، از های سرمایهگذاری دستوری بر سود ناشی از عملکرد شرکتشرکت سرمایه گذاری آوا نوین)سهامی عام( با توجه به آثار قیمت

 این موضوع متأثر می گردد. 

 

                         وضعیت پرداختی ها به دولت: -2- 2-5
 لت                  مبالغ: میلیون ریال پرداختی ها به دو -13جدول شماره 

 1403/ 12/ 30  به یمنته یمال سال 1404/ 12/ 29 به یمنته یمال سال شرح  ف یرد

 0 0 عملکرد  اتیمال 1

 0 0 افزوده  ارزش بر اتیمال 2

 12،668 19،382 کارفرما  سهم مهیب 3

 1،042 1،503 یانرژ بابت یپرداخت 4

 1،064 1،273 بورس سازمان کارمزد 5

 14،774 22،158  جمع

  ی مال یهاصورت  در آن ریکه تأث شرکت تیریمد عمل  نحوه تا ردی گیم قرار یموردبررس و ارائه شرکت یمال یهانسبت  بخش، نیا در

 . گردد مشخص  نفعانیذ ریسا وداران سهام یبرا شود، یم افشا
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 یمال یها نسبت نیمهمتر سهیمقا .14 شماره جدول

  یی پاسوخگو در شورکت  و دارد قرار یمطلوب  تیوضوع در  گزارش مورد  سوالشورکت در   ینگینقد  یهانسوبت  گرددیطور که ملاحظه مهمان

 .  باشدیمواجه نم  ینگینقد کمبودمدت خود با مشکل کوتاه  تعهدات به

 ن یا  کاهش  که علت  اسوت بوده  درصود 13گذشوته    یمالنسوبت در سوال   نیا  باشود   یم  درصود  6.4معادل    هایبه کل دارائ  یبده نسوبت

 . است بودهبه دلیل شرای  جنگی در سال مورد گزارش  یکارگزار یها شرکت از  اعتبارات دریافتیکاهش  از   ینسبت ناش

  اریمع نیبهتر  سوهام صواحبان حقوق   بازدهو   هایدارائ  کل  بازدهداران اسوت.  سوهام  یگذارهیسورما یحداکرر بازده برا جادیا  تیریمد  هدف

  ی مالدر شورکت در سوال   سوهام صواحبان حقوق   بازده  و  هایدارائ  کل  بازده.  باشودیبه هدف مذکور م  یابیدسوت در  شورکت تیموفق سونجش

اسووت که علت   درصوود 5.2و   درصوود  4.4معادل   بیبه ترت قبل  یمال سووال در  امابوده اسووت  درصوود  21.7 و  20  بیبه ترت  گزارش مورد

افزایش   و  اسوتفاده از شورای  بازار و ورود و خروج به موقع، شوناسوایی سوود حاصول از معاملات آپشون  لیدل بهشوده    ادی  ینسوبت هاافزایش 

 پذیر بوده است.های سرمایهسود شرکت

....  و  کالا  یموجود گردش  مطالبات، وصوول دوره متوسو   بهره، پرداخت  توان نسوبت  ناخالص،  سوود  هیحاشو نسوبت جمله  ازها  نسوبت  ریسوا

 .است  نشده آورده شرکت  تیماه  لیدل به

 

 وضعیت معافیت های مالیات عملكرد شرکت  - 2- 7

 ماده قانونی موضوع معافیت های مالیاتی  ردیف 
 درصد 

 معافیت مالیاتی 

 تاریخ شروع 

 معافیت 

 تاریخ اتمام 

 معافیت 

 ادامه دارد  21/12/1392 100 قانون مالیات های مستقیم 143ماده  1

 پرداخت سود   - 2- 8

از محل سوود    دیمقرّر گرد  11/05/1404 مورخ  30/12/1403 به یمنته  یمال  سوال  یبرا  انهیسوال  یعاد  یعموم مجمع  مصووّبات  مطابق

  یمنته  یپرداخت سوود سوهام سوال مال یبندبرنامه زمان طبق.  گردد عیتوز سوهامداران نیب در الیر100هر سوهم    یبه ازا  صیقابل تخصو

سوجام ثبت   سوامانه در  که  و سوبدگردان یگذار هیسورما  یهاصوندوق  ،یقیحق سوهامداران سوهام سوود  پرداخت  زمان ،1403اسوفند  30به 

 26/07/1404 خیشوده در تار  یمعرف  یبه حسواب بانک گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسوویه وجوهاز طریق شورکت سوپرده  نامه نموده اند

  خیاز تار  بودند ننمودهکه در سووامانه سووجام ثبت نام   این دسووته از سووهامداران حقوقی و نیز سووهامداران حقیقی نی. همچندیگرد زیوار

سوود سوهام آنها اقدام   زیشوماره حسواب، نسوبت به وار  یمعرف زیو ن تیّبه بعد، پس از مراجعه به واحد امور سوهام و احراز هو  27/07/1404

اند به حسواب بانکی معرفی شوده توسو  سوود سوهامداران حقوقی که در سوامانه سوجام ثبت نام نموده و احراز هویت شوده.  اسوت  شوده

در سوجام د. سوایر سوهامداران حقوقی که یواریز گرد  28/08/1404شورکت سوپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسوویه وجوه در تاریخ  

یمال یهانسبت  

نسبت  نام  29/12/1404 واحد    30/12/3140  29/12/2140  29/12/1401  فرمول 

 6.5 5.3 10.8 مرتبه یجار نسبت

 
یجار یبده بر میتقس یجار ییدارا 3.4  

 دارایی جاری پس از کسر موجودی تقسیم بر بدهی جاری 3.4 6.5 5.2 10.8 مرتبه یآن نسبت

هایدارائ کل بر میتقس یبده کل 19 10 13 6.4 درصد یبده نسبت  

ROE سهام صاحبان حقوق بر میتقس خالص سود 32 22 5.2 21.7 درصد  

ROA هایدارائ کل بر میتقس خالص سود 26 20 4.5 20.3 درصد  

632 الیر سهم هر سود  159 707 910 - 

 - 350 300 100 - الیر سود نقدی هر سهم 
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به بعد با ارتباط با امور سووهام شوورکت و احراز هویت و معرفی شووماره حسوواب به نام شووخص   29/08/1404تاریخ    اند ازثبت نام ننموده

از تمامی سوهامداران درخواسوت  به منظور تسوریع در پرداخت تسوود و سوهولت رفاه حال سوهامداران دارنده سوهام واریز شوده اسوت. ضومنا  

  است.  گردیدهثبت نام و احراز هویت در سامانه سجام  

 های فرعی و وابسته کتسیاست تقسیم سود شر  - 2- 9

سویاسوت تقسویم سوود بر مبنای   )سوهامی عام(شورکت زیر مجموعه دارد. در شورکت توسوعه مدیریت آوا نوین 2شورکت سورمایه گذاری آوا نوین 

به منظور تقویت بنیه مالی  دهی شورکت و  با توجه به زیاننیز   )سوهامی خاص(حداکرر سوود قابل تقسویم می باشود. در شورکت سوبدگردان فراز

 .شرکت سیاست تقسیم حداقل سود مد نظر هیأت مدیره می باشد

 اطلاعات مربوط به بازار اوراق بهادار شرکت- 3

 وضعیت معاملات و قیمت سهام  - 3- 1

نماد   نیو سووم سوتیبعنوان دو  30/06/1398  خیاز تار  رشیپذ   یشورا هیعام( پس از احراز کل  ی)سوهام  نیآوا نو  یگذارهیشورکت سورما

 ر زی  و  ها یگذار هیدر گروه سورما  "وآوا"با نماد   رانیفرابورس ا  یشورکت در بازار دوم( در فهرسوت نرخ ها  نیسوتمیو ب  کصودی)  یمعاملات

 .  دیدرج گرد  یمال یواسطه ها  ریسا دیگروه تول

 از   پس  بار اولین برای(  شورکت سوهام  کل از درصود 25  معادل)  شورکت سوهام  150،000،000 تعداد  01/08/1398مورخة   در نیهمچن

 .دیگرد عرضه الیر 2.160 سهم هر نرخ به سفارش ثبت روش به ایران فرابورس  دوم بازار در  پذیرش

 .است بوده ریز جدول شر  به 30/12/1403  به یمنته  یمال سال در شرکت  سهام  یمعاملات تیوضع
 از منظر بورس اوراق بهادار  شرکت. 15 شماره جدول

 شرح

  تعداد

 یروزها

 بودن باز

 نماد

  تعداد

 بسته یروزها

 نماد بودن

 دفعات تعداد

 معاملات 

 حجم

  -ت معاملا

 سهم  ونیلیم

ت  معاملا ارزش

 الی ر  اردیلیم -

  نی شتریب

 ( الی )ر متیق

  نی کمتر

 متیق

 ( الی )ر

  بازار ارزش

  سال انی پا

 ( الی ر ونیلی)م

  هر متیق

در  سهم

سال   انی پا

 الی ر -

  -ه ی سرما

 الی ر ونیلیم

  یمال سال

29 /12 /1400 
233 6 970،153  164،1  312،5  726،8  017،2  480،021،3  289،2  000،320،1  

  یمال سال

29 /12 /1401 
236 1 056،144  833،1  369،5  130،4  870،1  600،296،4  255،3  000،320،1  

  به یمنته یمال سال

29 /12 /1402 
238 3 163،180  179،2  125،11  090،7  018،3  800،246،7  490،5  000،320،1  

  به یمنته یمال سال

30 /12 /1403 
230 5 729،49  766 800،3  390،6  022،3  000،986،7  050،6  000،320،1  

  به یمنته یمال سال

29 /12 /1404 
209 9 973،31  715 845،3  600،6  751،1 *  720،294،6  896،1  000،320،3  

 کمترین قیمت سال مالی مورد گزارش پس از تعدیل افزایش سرمایه است.  •

 

 . داده شده است نشان ی مال سال یانتها تا 1403 سال یابتدا از شرکت سهام  متیق روند  صفحه بعد نمودار در
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 گزارش  مورد سال در نی نو آوا سهم متیق راتییتغروند  -19شماره  نمودار

 

 امتیاز و رتبه ناشر در بازار سرمایه و صنعت  - 3- 2

توسو  سوازمان بورس اوراق بهادار منتشور که رتبه بندی ناشوران پذیرفته شوده در بورس اوراق بهادار تهران و فرابورس ایران    طبق گزارش

امتیاز و رتبه این شورکت در بازار سورمایه و صونعت به شور  جدول زیر بوده    1404، در بازده زمانی یکسواله منتهی به شوهریور ماه  شوده

 است:
 امتیاز امتیازدهی مفاد مبنای محاسبات در دستورالعمل  عنوان امتیاز 

 96.74 6ماده  امتیاز شفافیت اطلاعاتی 

 86.91 11ماده  امتیاز حاکمیت شرکتی 

 4.08 10ماده  آفرینی در توسعه بازار سرمایه امتیاز نقش

 80.87 5ماده  امتیاز کلی ناشر با اعمال ضرائب

 314 -  رتبه ناشر در بازار سرمایه 

 25 -  رتبه ناشر در صنعت 

 

 اطلاعات بازارگردان شرکت  -3- 3

  شورکت یبازارگردان  دوره قرارداد. اسوت  بوده  فراز یآوا  یبازارگردان یاختصواصو  صوندوق  شورکت، بازارگردان گزارش، مورد  یمال  سوال  یط در

تمدید    10/12/1404شووایان ذکر اسووت قرارداد دوره بازارگردانی از تا تاریخ    . اسووت  بوده  04/02/1404خیتار  تا  05/02/1403 خیتار از

 .باشد  یم  لیذ جدول شر  به گردان بازار  تیفعال و مشخصات خلاصهشده است. 
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 اطلاعات مربوط به بازارگردان شرکت .16 شمارهجدول 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 پارامتر  عنوان ف یرد

 فراز  یآوا یبازارگردان یصندوق اختصاص  بازارگردان نام  1

 05/02/1403 یبازارگردان دوره آغاز 2

 10/12/1404 یبازارگردان دوره انیپا 3

 28،000 ( الیر  ونیلی)م ناشر یسو  از بازارگردان به افتهیاختصاص منابع 4

 10،000 ( الیر ونیلی)م عمدهدار سهام  یسو  از بازارگردان به افتهیاختصاص منابع 5

 252،955 ( الیر ونیلی)م دوره یط دیخر مبلغ 6

 130،353 ( الیر ونیلی)م دوره یط فروش مبلغ 7

 ( 21،341) ( الیر ونیلی)م یبازارگردان( انی)ز سود 8

 46،080،367 دوره  یط شده یدار یخر سهام  تعداد 9

 23،632،666 دوره یط شده فروخته سهام  تعداد 10

 73،885،094 بازارگردان  نزد سهام  مانده 11
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 حاکمیت شرکتی - 4

 نظام راهبری شرکت   -  4- 1

 ترکیب اعضای هیأت مدیره -1-4- 1
 است. ی بعدصفحه به شر  جدول  گزارش مورد سال  درآنها  ندگانیو نما  شرکت رهیمد ئتیه اعضاء بیترک

 29/12/1404 به یمنته یمال سال یانتهاآنها در  ندگانیو نما رهیمد  أتیاعضاء ه بیترک .17 شماره  جدول

یرد

 ف

  نام و نام

 ی خانوادگ
 سمت از  یندگی نما به

 ریغ/ موظف

 موظف

  خی تار

 انتصاب 
 یکار سوابق اهم

   در تیمالك زانیم

 شرکت سهام

1 
علی  

 استادهاشمی 

سازمان اقتصادی 

 کوثر

  سیرئ

 ره ی مدئتیه
 رموظفیغ

19 /09 /1404 

 مرکزی   بیمه  کل  رئیس  نور،   پیام   دانشگاه  علمی   هیأت  عضو

سازمان  هیأت   عضو  ایران،  اسلامی  جمهوری  سرمایه   مدیره 

 هیأت   عضو  تهران،  شهرداری   مردمی   های   مشارکت   و   گذاری 

 عضو  ایران، اسلامی جمهوری مرکزی نظارت بیمه  معاون و عامل

شرکت   مدیره  هیأت  رئیس  و  عضو  سینا،  بیمه  مدیره  هیأت

 شمال  معدنی و  صنعتی  شرکت مالی  اداری معاون  سینا، لیزینگ 

شرکت  حسابرسی  مدیر  شاهرود،  شرق  گذاری   سرمایه  داخلی 

 فرمان   اجرایی   ستاد  سهام   فروش   کمیسیون   کارشناس   صبا،   آتیه 

عضو)ره (امام  حضرت  شرکت   مدیره  هیأت  رئیس  نائب  و  ، 

 شرکت سرمایه   مدیره  هیأت  عضو  همارود،  المللی  بین  بازرگانی

 عام(   آذرین)سهامی   گذاری 
 

 سهم  1،000

 کار ورزش احمد 2

شرکت سرمایه  

گذاری پاک اندیشان 

 امین)سهامی خاص( 

  سیرئبی نا

 ره ی مدئتیه
 1403/ 08/ 19 رموظفیغ

 رهیمدئتیه عضو  کوثر،  ی اقتصاد  سازمان   ره یمدئتیه   عضو

 شرکت  رهیمد ئتی ه عضو  سبحان،   یگذار هیسرما  شرکت

 دانشگاه مدرّس  ،یبوعل  ی گذارهیسرما

 سهم 1،000

 سبحان اسكینی 3

مؤسسه توسعه 

کسب و کار رویش  

 کوثر

 و رعاملی مد

 عضو

 ره ی مدئتیه

 1403/ 10/ 04 موظف

 ر ی ت از  مهیب   صنعت یگذارهیسرما  رهیمدئتی ه عضو  و  رعاملیمد

 خرداد   از  سپه  بانک  یکارگزار  اتی عمل  معاون   1403  ید   تا  1402

 صندوق   یگذار هیسرما  رعامل ی مد،  1402  آبان  تا   1402

 ی کارگزار  ات یعمل   معاون،1401  سال  در  یکشور  یزنشستگبا

 ی صنعت  گروه  یگذار هیسرما  یمال  معاون،  1401  سال   در   سپه  بانک 

 ا یشرکت اکو عمران آر   ی گذارهیسرما  معاون ،    1400  سال   در  یمل

 1398در سال  

 سهم  1،000

 وحید رجبیان  4

خدمات  شرکت

بهداشتی و درمانی  

 خاتم الانبیاء)ص( 

 عضو

 ره ی مدئتیه
 1404/ 08/ 13 رموظفیغ

عال بازنشستگ  یمشاور  امور   یصندوق  در  ها  بانک  کارکنان 

ر   ی گذار  ه یسرما برنامه  شرکت   رهی مد  ات ی ه  س ی رئ   ی،نائب زیو 

نا  رعامل یمدصبا،    ه یسرما   ت ی ریتوسعه و مد  ات یه   س یرئ  ب یو 

معاون ،  رانی بهشهر ا  ع یگروه صنا   ی گذار  ه یشرکت سرما  ره یمد

و   رعاملیمد،  نی صبا تام  یگذار  هیشرکت سرما   ی گذار  هیسرما

کارگزار   رهیمد   ات ی ه  سی رئ   بی نا کشاورز   یشرکت  ی، بانک 

 ی بوعل  ی گذار  هیشرکت سرما   یگذار  هیمعاون سرما

 

 سهم  1،000

5 
محمدّعلی  

 وجودی 

  هی سرما شرکت

گروه مالی و  یگذار

اقتصادی 

 دی)سهامی خاص( 

 عضو

 ره ی مدئتیه
 غیرموظف

19 /08 /1403 

 از   نظام   مصلحت  صیتشخ   مجمع  ی بان یپشت و  ی ادار،  یمال  معاون 

 تجارت حقوق  و   مجامع   امور اداره  مسئول ،  تاکنون  1401  آبان 

، 1401  مهر   تی لغا  1394  آبان  از   سپاه  ی اقتصاد  معاونت

 تا   1387  آبان  از )عج(    ی المهدالحسنه  قرض  مؤسسه  رعاملیمد

 یها شرکت  در   ی مال نظارت و   یحسابرس  ری مد  ،1393  اسفند 

 1387  آبان  ت یلغا   1383  آذر  از   خاتم  قرارگاه  رمجموعهیز

 از )ع(    ن یحس   امام   دانشگاه   یانسان دانشكده علوم لیرمایمد

 در ارشد  حسابرس   و حسابرس،  1383  آذر  تا  1382  اسفند 

 1382  اسنفد   تا  1376  اسفند از حسام  یحسابرس  مؤسسه

 

 

 سهم  1،000
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 گزارش   مورد  یمال سال در  رهی مد  أت یه جلسات  تعداد-1-4- 2

 .است بوده جلسه27 گزارش مورد  یمال  سال  در رهیمدئتیه  شده برگزار جلسات تعداد

 مشخصات مدیرعامل و مدیران اجرایی شرکت  -1-4- 3
 مشخصات مدیرعامل و مدیران اجرایی .18 شماره جدول

 رعامل یمد و  رهیمد  أت یه یاعضا  پاداش و الزحمه حق  -4-1-4

  ی مال  دوره سوالانه مجمع ماتیتصوم اسواس  بر  صورفا   رهیمدئتیه  پاداش و  رهیمدئتیه رموظ یغ  یاعضوا  جلسوات در  حضوورالزحمه  حق

 ی ایومزا  و  حقوق   نیهمچن.  گرددیم  نییتع  شووورکوتنواموه  اسووواس  و  تجوارت  قوانون جملوه  از  رب یذ  نیقوان  و  مفواد  هیوکل  تیورعوا  بوا  و  قبول

  در  مرسووم هیرو  و  سوالانه  یعاد یعموممجمع  نظر  طبق.  گرددیم نییتع  عمدهدار  سوهام و  رهیمدئتیه میتصوم  و نظر  اسواس بر  رعاملیمد

  و  گرددیم زیوار شورکت  عمدهدار سوهام حسواب به  رهیمدئتیه یبرا مجمع مصووب  پاداش کوثر،  یاقتصواد سوازمان  یتابعه  یهاشورکت

 .گرددیم پرداخت  رهیمدئتیه  یاعضا از كی  هر به عملکرد پاداشعنوان به  یمبلغ، آن  دیصلاحد  و صیتشخ به سپس

 

 اطلاعات مربوط به کمیته حسابرسی، کمیته انتصابات و کمیته ریسک  - 4- 2

 باشد : یم ذیل شر  به (عام یسهام) نینو آوا یگذارهیسرما شرکت یتخصص یهاتهیکم  نیترمهم

  یگذارهیسرما و سكیر  تیریمد تهیکم انتصابات، تهیکم  ی،داخل یحسابرس تهیکم

 نظرات  از اسووتفاده  زین و یراهبرد  یهابرنامه  و  اهداف شووبردیپ  به کمك زین  و شوورکت  یهاتیفعال بر  یکاف  و لازم نظارت  انجاممنظور  به

  بر نظارتمنظور  به ضومنا .  گرددیم لیتشوک  یزمان جدول اسواس  بر فوق   یهاتهیکم ،یریگمیتصوم  مهم موضووعات  نهیزم  در  یکارشوناسو

  ی معرف  تهیکم یاعضووا از  یکیعنوان  به  رهیمدئتیه یاعضووا از  یکی  غالبا   ره،یمدئتیه اعضوواء  به  گزارشارائه    فوق   یهاتهیکم عملکرد

 .رندیگ قرار آن انیجر در شرکت ارشد رانیمد  و گرفته قرار لیتحل و هیتجز مورد  یمناسب نحو به هاتهیکم یخروج  و  جینتا  تا  گرددیم

 

 

 

 

 ی احمد دهیحم اسدزاده   امكیس امیررضا شهابی  بابك اسداوغلی  سبحان اسکینی نام و نام خانوادگی 

مدیرعامل و عضو   سمت

 هیأت مدیره 

 ی ادار  سیرئ  ك یانفورمات مسئول مدیر سرمایه گذاری    یمالسرپرست 

 ارشد  یکارشناس ی کارشناس کارشناسی ارشد  ی کارشناس دکتری آخرین مقطع تحصیلی

  یفنآور و  ارتباطات مالی مهندسی  بازرگانی مدیریت  مدیریت مالی  رشته تحصیلی

 اطلاعات 

 حقوق 

سابقه اجرایی در شرکت آوا 

 نوین

1 1 1 4 12 

ت در سهام كیمیزان مال

 شرکت

1،000 0 0 0 888 



 )سهامی عام(  شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین

  29/12/1404سال مالی منتهی به  گزارش فعالیت هیأت مدیره

45 

 

 ترکیب اعضای کمیته حسابرسی  -2-4- 1
 یحسابرس تهیکم  اعضاء بیترک. 19 شماره جدول

استادهاشمی علی  سیاوش وکیلی  سیدرضا ناصری نیک   ی نام ونام خانوادگ 

ته ی کم عضو ته ی کم عضو  ته یکم سیرئ   سمت 

ریخ ریخ  یبل   
 رموظفیعضو غ

 ره یمدئتیه

 ی شخص حقوق سازمان اقتصادی کوثر - -

یبل یبل  ریخ   عضو مستقل  

یبل یبل  یبل   ی عضو مال 

 لاتیتحص دکتری دکتری دکتری

مالی مهندسی  رسانه  تیریمد   ی لیرشته تحص مدیریت مالی 

 ته یکم در تیعضو خیتار   

مشاور اجرایی شرکت ملی انفورماتیک، مدیرعامل 

شرکت تأمین آتیه کارکنان بانک مرکزی، عضو  

هیأت مدیره شرکت خدمات انفورماتیک، 

حسابرس سازمان حسابرسی ، رئیس حسابداری و  

 مدیر سهام شرکت خدمات انفورماتیک 

معاون اداری و مالی 

گذاری شرکت سرمایه

بوعلی، مدیرعامل و عضو 

هیأت مدیره لیزینگ  

امید، مدیرعامل و عضو 

هیأت مدیره شرکت  

کربنات سدیم سمنان، 

گذاری مدیرعامل سرمایه 

گوهران امید، معاون  

اجرایی کانون نهادهای  

گذاری ایران سرمایه   

عضو هیأت علمی دانشگاه پیام نور، رئیس کل بیمه مرکزی  

جمهوری اسلامی ایران، عضو هیأت مدیره سازمان سرمایه 

گذاری و مشارکت های مردمی شهرداری تهران، عضو هیأت  

،  عامل و معاون نظارت بیمه مرکزی جمهوری اسلامی ایران

عضو هیأت مدیره بیمه سینا، عضو و رئیس هیأت مدیره  

شرکت لیزینگ سینا، معاون اداری مالی شرکت صنعتی و  

معدنی شمال شرق شاهرود، مدیر حسابرسی داخلی شرکت 

سرمایه گذاری آتیه صبا، کارشناس کمیسیون فروش سهام  

ستاد اجرایی فرمان حضرت امام)ره(، عضو و نائب رئیس  

هیأت مدیره شرکت بازرگانی بین المللی همارود، عضو هیأت 

 مدیره شرکت 

ه گذاری آذرین)سهامی عام(سرمای  

 اهم سوابق 

 تعداد جلسات کمیته حسابرسی  -2-4- 2

 بوده است.  مورد 12 گزارش مورد  یمال سال در یحسابرس تهیکم  شده برگزار جلسات تعداد

 است:  ی بعدصفحه جدول شر  به شرکت یداخل یحسابرس واحد ریمد مشخصاتهمچنین 

 

 

 

 

 



 )سهامی عام(  شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین

  29/12/1404سال مالی منتهی به  گزارش فعالیت هیأت مدیره

46 

 

 شرکت یداخل یحسابرس ریمد مشخصات -20شماره  جدول

 سوابق  اهم انتصاب  خ یتار ی لیتحص مقطع ی لی تحص رشته سمت  ی خانوادگ نام و  نام

ارشد یکارشناس حسابداری  مدیر حسابرس داخلی منیر صعودی  1403/11/20 

ی صنعت بیمه، گذارهیسرمامدیر مالی شرکت 

ی نیكی گستر، گذارهیسرمامدیر مالی شرکت 

ی نیكی گستر گذارهیسرمامدیرعامل شرکت   

 

 :است بوده ریز جدول شر  به گزارش مورد  یمال  سال  در شرکت یمال  مقام  نیبالاتر مشخصات نیهمچن  
 شرکت  یمال مقام  نیبالاتر مشخصات -21شماره  جدول

 سمت  ی خانوادگ نام و  نام
  رشته

 ی لیتحص

  مقطع

 ی لیتحص
 سوابق  اهم انتصاب  خ یتار

مالیسرپرست  بابک اسداوغلی   
مدیریت  

 بازرگانی 
یکارشناس  01/07/1404  

رئیس حسابداری شرکت مهندسی مشاور  مكانیک 

خاک، سرپرست حسابداری فروش شرکت تجهیزات 

بیمارستانی پیاوار، رئیس اداره حسابداری شرکت 

سازه و ساختمان ایرانیان)ایران خودرو(، کارشناس  

ارشد لیزینگ بانک کارآفرین و رئیس حسابداری  

لیزینک بانک صادرات، مدیر حسابرسی داخلی  

شرکت لیزینگ آریا دانا، عضو کمیته حسابرسی 

 توسعه مدیریت آوا نوین  

 ترکیب اعضای کمیته انتصابات  -2-4- 3
 انتصابات تهیکم  اعضاءمشخصات -22شماره  جدول

 ت یعضو  خیتار لات یتحص  مقطع یلیتحص  رشته ره یمدئتیه  عضو سمت یخانوادگ  نام  و   نام

 محمّدعلی وجودی 
 سیرئ

 ته یکم
 30/10/1403 کارشناسی ارشد حسابداری  ره یمد  أتیه سیرئ

 1404/07/01 دکتری صنعتی تیریمد - ته ی کم عضو ابوذر حجی آبادی  

 30/10/1403 دکتری مهندسی صنایع  - ته ی کم عضو علی جعفری ثقیه

 

 تعداد جلسات کمیته انتتصابات  -4-2-4

 جلسه کمیته انتصابات تشکیل شده است که تمامی اعضا در جلسات حضور داشته اند. یك موردطی سال مورد گزاش 

 

 

 

 

 

 

 



 )سهامی عام(  شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین

  29/12/1404سال مالی منتهی به  گزارش فعالیت هیأت مدیره

47 

 

 سرمایه گذاری ترکیب اعضای کمیته  -5-2-4
 سرمایه گذاری  تهیکم  اعضاءمشخصات -23شماره  جدول

 

 تعداد جلسات کمیته مدیریت ریسک و سرمایه گذاری  -6-2-4

 .است بوده مورد 12 گزارش مورد یمال   سال در یگذار هیسرما تهیکم شده برگزار جلسه تعداد

 ترکیب اعضای کمیته سرمایه گذاری  -2-4- 7
 مدیریت ریسک تهیکم اعضاءمشخصات -24شماره  جدول 

 

 

 

ف یرد  
نام و نام 

یخانوادگ  

مدرک  

یلیتحص  

رشته  

یلیتحص  
 اهم سوابق  سمت

1 
احمد 

 کارورزش 
 دکتری

مدیریت 

 منابع انسانی 

رئیس  

 کمیته

ه  اقتصاد  ره یمد  أتیعضو  ه   یسازمان  عضو  علامه   ی هادانشگاه  ی علم  أتیکوثر، 

بهشهر،   عیشرکت توسعه صنا  رهیمد  أتیعضو ه   ران،ی و معادن ا  عیو صنا   ییطباطبا

 گذاری سبحان هیسرماشرکت    ره یمد  أتیعضو ه 

2 
محمد مهدی 

 مومن زاده 
 عضو کمیته  حسابداری دکتری

ه   رعاملیمد عضو  مال  رهیمد  أتیو  توسعه   ره یمد  أتی ه  س یرئ  ندگان،یمهرآ  یگروه 

وجه چند  لجست  یشرکت  ه  ک،ی فولاد  بهادار   رهیمد  أتیعضو  اوراق  بورس  شرکت 

نماد  ی گروه مال رهی مد أت یعضو ه  ،یصنعت ت یری سازمان مد رهیمد  أت یعضو ه ،تهران

، معاون اقتصادی بانک فولاد خوزستان  ری شرکت توسعه فراگ  رهی مد  أتیِه   س ی ئ ر  ر، یغد

 انصار 

3 
 یمهد

 خراتیان 

  یکارشناس

 ارشد 

هوا    یمهندس

 فضا 
 ته یعضو کم

تربیت و رشد، عضو هیأت مدیره پیشران  وقف  بنیاد  البدل هیأت مدیره  عضو علی 

نوآفرینی حرکت، مدیرعامل و عضو هیأت مدیره احیای دانش و خرد فردا، عضو هیأت 

 مدیره بنیاد غیردولتی فرهنگ و تعالی مبنا، عضو هیأت مدیره شایگان پویان آینده 

4 
سعید ویسی 

 زاده
 ته یکم  عضو مدیریت مالی یدکتر

عضو هیأت مدیره شرتک سرمایه گذاری سپه، عضو هیأت مدیره شرکت گروه صنعتی 

و معدنی امیر، عضو هیأ مدیره شرکت ماکرو اینترنشنال، رئیس هیأت مدیره کارگزاری 

 صبا تأمین ، مدیرعامل کارگزاری امین آوید 

5 
 یمهد

 یصالح
 دکتری

مهندسی  

 مالی
 عضو کمیته 

مدیر ابزارهای نوین تأمین سرمایه دماوند، مدیر مهندسی مالی تأمین سرمایه دماوند، 

تحلیل  مدیر  فرابورس،  عامل  مدیر  مشاور  اقتصادی،  های  نوآوری  و  مطالعات  مدیر 

 کارگزاری آریا نوین 

ف یرد  
نام و نام 

یخانوادگ  

مدرک  

یلیتحص  

رشته  

یلیتحص  
 اهم سوابق  سمت

1 
وحید  

 رجبیان 
 یدکتر

 تیریمد

 یمال

  رئیس

 تهیکم

برنامه ریزی بانک ها در امور سرمایه گذاری و   ،نائب مشاور عالی صندوق بازنشستگی کارکنان 

مدیرعامل و نایب رئیس هیات مدیره صبا، رئیس هیات مدیره شرکت توسعه و مدیریت سرمایه  

معاون سرمایه گذاری شرکت سرمایه گذاری ،  شرکت سرمایه گذاری گروه صنایع بهشهر ایران

معاون سرمایه ،  مدیرعامل و نایب رئیس هیات مدیره شرکت کارگزاری بانک کشاورزی،  صبا تامین

 گذاری شرکت سرمایه گذاری بوعلی 

 

 یدکتر راد   عباس 2

  یمهندس

 و  عیصنا

 مهیب

 عضو

 تهیکم
 رهیمد   ات یه   عضو   نا،یس  مه یب   رهیمد  ات یه  عضو )ره(،    یبهشت  د یشه   دانشگاه  یعلم  ات یه عضو  

 ی مرکز  مه یب  کل  س ی رئ   مشاور   ران،ی ا  یی اتكا مهیب 

 دکتری  ر یردی رپیام  3
توسعه 

 اقتصادی 

 عضو

 تهیکم
 مدیر سرمایه گذاری هلدینگ ساختمانی معلم 



 )سهامی عام(  شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین

  29/12/1404سال مالی منتهی به  گزارش فعالیت هیأت مدیره

48 

 

 تعداد جلسات کمیته مدیریت ریسک و سرمایه گذاری   -8-2-4

 .است بوده مورد 12 گزارش مورد یمال  سال در مدیریت ریسك تهیکم شده برگزار جلسه تعداد

 

 اقدامات و تصمیمات کمیته حسابرسی، کمیته انتصابات و کمیته مدیریت ریسک و سرمایه گذاری   -2-4- 9

 اهم اقدامات انجام شده در کمیته حسابرسی   -2-4- 7- 1

 ی ریگمیتصم  تیفیک  یارتقا  آن هدف  و  دینمایم تیفعال  شرکت، رهیمدئتیه  و  رعاملیمد ینظارت  و  یامشاوره یبازوعنوان  به  تهیکم  نیا

  چارچوب  در  شورکت ییاجرا  یهاتیفعال  و روندها عیتسور و لیتسوه ،یریگیپ  ،(عام  یسوهام) نینو آوا یگذارهیسورما  شورکت ییاجرا  و  یراهبرد

 وکار است. کسب یفضا  بر  حاکم یهاسكیر مستمر  شیپا  و یشرکت یراهبرد  نظام  یکل

  عضوو  دو و تهیکم سیرئعنوان  به  یمال تخصوص یدارا  رهیمدئتیه  رموظ یغ   یاعضوا از  یکی از متشوکل  شورکت  یحسوابرسو  تهیکم          

و در حال    جادیدر شورکت ا یحسوابرسو تهیشورکت تحت نظر کم  یداخل  یواحد حسوابرسو  نی. همچناسوت  یمال تخصوص یدارا مسوتقل

 باشد.    یم  تیفعال

  بهادار اوراق  و بورس  سوازمان مصووب  یتهیکم منشوور  چارچوب در  گزارش مورد  یمال  سوال در  یحسوابرسو  تهیکم  تیفعال  و  اقدامات  اهم

 :است بوده شر   نیبد

 آن  بهبود  رهیمد أتیه ینظارت تیمسئول یفایا به کمك منظور به منظم بصورت تهیکم جلسات لیتشک  -1

 توسوعه  شورکت  و  (خاص  یسوهام)فراز سوبدگردان شورکت)تابعه  یهاشورکت  و یاصول شورکت  29/12/4140  یمال  سوال  یداخل  بودجه یبررسو  -2

  ((عام یسهام)نینو آوا  تیریمد

 ره یمد أتیه به یاصلاح شنهاداتیپ  ارائه لزوم صورت در و آنها یاجرا و اعمال صحت کنترل  و شرکت یداخل  یها کنترل یبررس  -3

 تجارت  قانون  جمله  از  شرکت یداخل یها  نامه  نییآ و  یقانون  مقررات و  ضواب  تیرعا  کنترل و  شرکت  عمده  یمال  یدادهایرو  یبررس -5

 بهادار  اوراق  و بورس سازمان یها دستورالعمل  و

 شده   وضع  یقانون مقررات و ضواب  با آن قیتطب  و  رهیمد  أتیه  عمده ماتیتصم یبررس  -6

 شرکت  ییپولشو با مبارزه واحد گزارشات مستمر یبررس قیطر از  ییپولشو  با مبارزه  قانون با مرتب  ضواب   تیرعا یریگیپ   -7

  یداخل یحسابرس گزارش در  مندرج نکات  و موارد یریگیپ  و یداخل یحسابرس امور بر یحسابرس تهیکم مستمر نظارت  -8

 ت یریمد یریتفس گزارش هیته چهارچوب و ضواب  بر نظارت  -9

 آن   مفاد  کامل  تیرعا بر  دیتأک و یشرکت تیحاکم دستورالعمل یبررس  -10

 لازم  شنهاداتیپ  ارائه  و  یاتیمال مقامات یسو از  صادره  یقطع  یاتیمال  برت و صیتشخ برت یبررس  -11

 قبل   یمال سال  عملکرد به  یدگیرس جهت  یقانون بازرس و مستقل حسابرس  با  یهماهنگ  -12

 .رهیمد أتیه به لازم شنهاداتیپ  ارائه و 29/12/1404 به  یمنته  یمال  سال  یمال یها صورت یبررس  -13

 اهم اقدامات انجام شده در کمیته انتصابات:   -2-4- 7- 1

از .  دینمایم  تیفعال شورکت  یهایازمندین  با شوانیا  ییتوانا  قیتطب  و دالورودیجد پرسونل  یکارشوناسو  و قیدق انتخابمنظور  به تهیکم نیا

پرسونل جدیدالورد به شورکت بوده اسوت.  نفر از    4مهمترین اقدامات این کمیته در سوال مالی مورد گزارش بررسوی صولاحیت حرفه ای  

بررسوی آیین نامه حقوق و دسوتمزد  و ارایه به هیأت مدیره جهت تصوویب، بررسوی فرآینده جذب و بکارگیری نیروی انسوانی و همچنین 

 پرسونل   خدمات  جبران جهت  تهیکم نیا  یهاتیظرف از ضومنا نیازسونجی دوره های آموزشوی از مهمترین اقدامات این کمیته بوده اسوت. 

 بورس  در  شوده  رفهیپذ  یها  شورکت یشورکت تیحاکم دسوتورالعمل 15  ماده  مفاد  یاجرا یراسوتا در  انتصوابات تهیکم.  شوودیم  اسوتفاده زین

 . است  شده لیتشک یجار  یمال سال در فرابورس و تهران بهادار اوراق   و

  و اعتبار حفظ  نفعان،یذ  برابر  در  ییپاسوخگو و یریپذتیمسوئول ،یامانتدار یهاارزش نمودن نهینهاد تهیکم نیا لیتشوک  اهداف گرید از

 .  باشد  یم شرکت سهامداران هیکل ثروت  شیافزا و رشد لیتسه  و شرکت  منافع و سهامداران حقوق  از انتیص  شرکت،  ینام خوش
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 اهم اقدامات انجام شده در کمیته سرمایه گذاری  -2-4- 7- 3

  رانیمد  از اسوتفاده  با یگذارهیسورما  تةیکم شورکت، یفرابورسو و یبورسو  یهایگذار هیسورما یپرتفو  بهتر چه  هر  تیهدا  یراسوتا در

 نه یبه  یراستا در  مناسب  یراهکارها  ارائه و یبررس جهت را  یجلسات منظمصورت  به  گزارش مورد  یمال سال در بازارباتجربه   و متخصص

 .شودیم لیتشک شرکت یبورس یپرتفو نمودن

 
 از مهمترین اقدامات این کمیته در سال مورد گزارش می توان به موارد زیر اشاره نمود:

 شرکت  در شده ارائه یکارشناس یهاگزارش خصوص دراظهارنظر   -1-7

 بررسی قیمت کامودیتی ها و مهمترین اخبار اقتصادی جهانی که بر بازار سرمایه تأثیرگذار می باشد   -2-7

 در این خصوص  رعاملیمد  و  رهیمدئتیه به مناسب یراهکارها ارائه و یبورس یپرتفو مستمر  شیپا  -3-7

 بهادار اوراق  بورس طهیح در هایگذارهیسرما انواع خصوص در یریگمیتصم مناسب نهیزم آوردنفراهم  -4-7

 بررسی مهمترین اخبار سیاسی ایران و جهان و اثرات آن بر بازار سرمایه و همچنین پرتفوی شرکت.  -5-7

 اهم اقدامات انجام شده در کمیته مدیریت ریسک  -4- 2- 7- 4

 مهمترین اقدامات انجام شده در کمیته مدیریت ریسك در سال مالی مورد گزارش به شر  زیر بوده است:

 شرکت  در ریسك  مدیریت  ارزیابی و . بررسی1

  ارائه  لزوم  در صوورت  و  مدیرههیأت  شودهتعیین ریسوك اشوتهای و  پذیریریسوك  درجه حسوب بر شورکت  هایریسوك وضوعیت بررسوی .2

 واحدها  سایر  یا  و  مدیرعامل به  مشاوره

 شرکت   مدیرههیأت به ریسك  مدیریت  هایسیاست و  راهبردها  رویکردها، پیشنهاد .3

 آن  اجرای پیگیری و شرکت در یکپارچه ریسك  مدیریت نظام چارچوب یا برنامه استقرار  بر نظارت .4

 شرکت  ریسك مدیریت  واحد عملکرد  بر نظارت .5

 مدیره هیأت در طر  جهت ریسك  مدیریت در موجود  هاینارسایی  شناسایی .6

 مدیره  هیأت  هایسایر کمیته  با جلسات  برگزاری طریق از نظارت در احتمالی  هایشکاف  و  پوشانیهم  عدم از  معقول اطمینان  حصول .7

 شرکت  سطح در ریسك به نسبت  آگاهی ارتقاء و ایجاد از معقول اطمینان حصول .8

  مدیره به هیأت گزارش ارائه و آن اثربخشی ارزیابی و شرکت ریسك مدیریت چارچوب  یا  برنامه ایدوره  پایش  عملکرد، بررسی .9
 

 یشرکت   تیحاکم  اصول  خصوص  در  ره یمد  أتیه  اقدامات - 4- 3

  یبررسو  جلسوه دسوتور  یبندها از  یکی  رهیمد  أتیه  جلسوات  یتمام در  ،یشورکت تیحاکم العمل دسوتور 15مادة    مفاد  تیرعامنظور  به

.  باشد  یم  ماه هر  یط در  تابعه یها شرکتهمچنین    و یاصل شرکت  شده انجام  معاملات زین و  تابعه  یها  شرکت  و یاصل شرکت عملکرد

 زان یم و  عملکرد  خصووص در  لازم  یها  شیپا و یبررسو  ماهه 3  مقاطع در  کلان  اهداف  یبرا  رهیمد أتیه مصووب  یها  یاسوتراتي  مطابق

 .ردیگ یم صورت بودجه تحقق

  یهاشورکت و یاصول شورکت  رعاملیمد  و  رهیمدئتیه  یاثربخشو  یابیارز یبرا  خصووصنیمورداسوتفاده درا  یهاشواخص نیترمهم          

 تحت   یهایی)دارا  AUM  راتییتغ زانیم(، نینو آوا  تیریمد توسووعه)  تابعه  شوورکت  و یاصوولشوورکت    NAV راتییتغ  یبررسوو   تابعه،

 سوك یر  تیریمد  یتخصوصو تةیکم یابیارز یبرا  و تابعه  یهاشورکت  و  یاصول شورکت بودجه  تحقق  درصود فراز،  سوبدگردان شورکت(  تیریمد

  ریمقاداسوت.    ماهانهصوورت  به  کل  شواخص عملکرد  با  شوده  انجام  یهایگذارهیسورما از  شوده کسوب  یبازده سوهیمقاو   یگذارهیسورما  و

 .است  شده  منعکس  لیذ جدول و نمودار در  فوق   یهاشاخص
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 کل  شاخص و  نینو  آوا یپرتفو بازده سهیمقا -20 شماره هینما

 
 

   منتخب یارهایمع و شرکت عملكرد  یبررس جدول. 25 شماره جدول

 هاشاخص مورد گزارش  یمال  سال عملكرد  

37%    تهران  بهادار اوراق بورس  کل شاخص  بازده 

64 %  (  1404/ 12/ 29 تیلغا 1404/ 01/ 01 از )  شرکت سهام سبد  بازده 

39 %  ( ثابت درآمد با یهاصندوق  و  یاسلام  خزانه اسناد) سکیر  بدون  بازده نرخ  

95 /0  ی پرتفو یبتا 

 بازار  یبتا 1

 ی پرتفو شارپ  اریمع 4

مورد گزارش  یمال  سال عملكرد    هاشاخص 

 بازار  شارپ  اریمع 0.550

 ی پرتفو نریتر اریمع 0.38

 بازار   نریتر اریمع 0.11

 ی پرتفو جنسن اریمع %0.342

 بازار   جنسن اریمع %0.280
در صورتیکه نرخ بدست آمده توس  معیار   این شاخص یکی از معیار های ارزیابی عملکرد مبتنی بر ریسك می باشد. این معیار نسبت بازده را به ریسك کل پرتفوی اندازه گیری می کند. معیار شارپ:

مانطور که ملاحظه می گردد معیار شارپ در شرکت سرمایه گذاری آوا نوین سبت به بازار می باشد. هشارپ بالاتر از نرخ بازده بازار )یا پرتفوی مبنا( باشد، نشانگر عملکرد بهتر مدیریت پرتفوی شرکت ن

 در طی سال مورد گزارش بالاتر از معیار شارپ بازار  بوده است.

در صورتیکه نرخ بدست آمده توس  معیار   این شاخص یکی از معیار های ارزیابی عملکرد مبتنی بر ریسك می باشد. این معیار نسبت بازده را به ریسك کل پرتفوی اندازه گیری می کند. معیار ترینر: 

مانطور که ملاحظه می گردد معیار شارپ در شرکت سرمایه گذاری آوا نوین سبت به بازار می باشد. هشارپ بالاتر از نرخ بازده بازار )یا پرتفوی مبنا( باشد، نشانگر عملکرد بهتر مدیریت پرتفوی شرکت ن

 در طی سال مورد بررسی بالاتر از معیار شارپ بازار  بوده است. 

با متوس  بازده بازار )یا پرتفوی مبنا( مورد  معیار جنسن کارایی مدیریت پرتفوی را بر اساس تحلیل رگرسیون به دست می آورد. در این معیار تفاوت بین متوس  بازده پرتفوی در مقایسه  معیار جنسن:

 ارزیابی قرار می گیرد. 
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 دستورالعمل حاکمیت شرکتی تکمیل شده است:  3همچنین جدول زیر مطابق با مفاد ماده 
 اقدامات انجام شده در خصوص اصول حاکمیت شرکتی  -26جدول شماره  

 اقدامات انجام شده توسط هیأت مدیره  اصول حاکمیت شرکتی ردیف

1 
تشكیل کمیته های تخصصی شامل کمیته حسابرسی، مدیریت ریسک   چارچوب حاکمیت شرکتی اثر بخش 

 و سرمایه گذاری و انتصابات

 بندی شده پرداخت سود به موقع سود سهامداران طبق برنامه زمان حفظ حقوق سهامداران و برخورد یكسان با آنها 2

3 
تلاش در جهت رعایت کلیه قوانین، مقرّرات، آیین نامه ها و   رعایت حقوق ذینفعان 

 دستورالعمل های نهاد ناظر 

4 
منافع مشترک سایر ذینفنعان بازار سهام علی الخصوص سایر ارکان   سرمایه گذاران نهادی، بازار سهام و سایر واسطه های مالی 

 مالی از جمله کارگزاریها، بانكها و شرکتهای ارایه دهنده خدمات

5 
تلاش در جهت رعایت دستورالعمل افشای اطلاعات ناشران پذیرفته   افشاء و شفافیت 

 شده در بورس اوراق بهادار 

6 
ی معاملات سهام و اوراق بهادار و مواردی که نیاز به  تصویب کلیه پذیری هیأت مدیرهمسئولیت

 گیری، توجه و پیگیری هیأت مدیره دارد تصمیم

 

 

 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته  -3-4- 1

                اطلاعات مربوط به اشخاص وابسته به شر  جدول ذیل است:
 اطلاعات مربوط به معاملات با اشخاص وابسته  - 27جدول شماره  

 شرح
نام شخص 

 وابسته 

نوع  

 وابستگی

 مشمول 

ماده 

129 

ارائه 

 خدمات

تسویه 

 مطالبات

ودیعه 

دفتر  

 مرکزی 

دریافت  

قرض 

 الحسنه

هزینه  

های 

 جاری

  یهاشرکت

 یی نها و یاصل

 کوثر یاقتصاد سازمان
 و یاصل سهامدار

 رهی مد اتیه عضو
✓ 1،536 34،002 0 0 0 

 0 0 0 34،002 1،563   جمع 

  یهاشرکت

   یفرع

 فراز سبدگردان شرکت
 مشترک عضو

 ره ی مد  ئتیه
✓ 18،550 0 35،000 0 0 

آوا   ت ی ری توسعه مد  شرکت

   نی نو

 مشترک عضو

 ره ی مد  ئتیه
✓ 0 0 0 170،500 1،013 

 1،013 170،500 35،000 0 18،550   جمع 

سایر اشخاص 

 وابسته 
 10،575 0 0 0 0 ✓ - کارگزاری بانک دی

 10،875 0 0 0 0   جمع 

 11،588 170،500 35،000 34،002 20،086   کل  جمع
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 گزارش پایداری شرکتی   - 4- 4

 مرحله  در شورکت  نفعانیذ  انتظارات نمودن برآورده یبرا  داریپا توسوعه و  رشود و  اول وهله در شورکت یسوودآور  تداوم و  داریپا عملکرد

 ن یهمچن و  داریپا  توسوعه و رشود از  نانیمنظور اطمعام( به  ی)سوهام نینو آوا یگذارهیسورما  شورکت. اسوت تیاهم حائز  و  مهم  اریبسو  دوم

  رفاه  و بهداشووت  ،یاجتماع  یهاتیمسووئول  ،یطیمحسووتیز  عملکرد بخش سووه در  ینیآفرارزش  توان  شیافزا و  برجسووته  جینتا  یداریپا

 .است  داده انجام را یمهم  اقدامات  یاقتصاد عملکرد  و  کارکنان

 های اجتماعی گزارش اقدامات انجام شده در خصوص مسئولیت -1-4-4

 ز یالزحمه کارکنان و نبه هنگام پرداخت حق  اتیموقع مالپرداخت به زیسوهام و ن دوفروشیخر قیاز طر  اتیموقع مالبا پرداخت به شورکت

 ی برگزار در مشووارکتبا   زین  یمشووارکت داشووته و در موارد مقتضوو یاجتماع   یهاتیدر فعال  یبه مراجع دولت  یو عوارض قانون  مهیحق ب

  به  حوزه نیا در شورکت  اقدامات ریسوا.  دینمایم  ینیآفرنقش جامعه  یآگاه سوطح شیافزا در بورس و یگذارهیسورما صونعت  یهاشیهما

 :است لیذ شر 

  پرداخت  و   سهام  امور  ،دارانسهام  پرتال   شرکت،  ت یسا  جمله  ازداران  سهام  با   ارتباط   گوناگون  یها روش  قیطر  ازداران  سهام  میتکر -1

   سجام  سامانه قی طر ازداران سهام مطالباتموقع به

   هایدارائ سبد در ی اسلام یمال  دانش  یتعال کوکارانهین یگذارهی سرما صندوق  یواحدها ینگهدار -2

   کارکنان بهداشت و سلامت کنترلمنظور به یادوره  ناتیمعا و  هاشیآزما انجام -3

 ی  وربهره و تیفیک  شیافزا و دانش یارتقامنظور به پرسنل یآموزش یزیربرنامه -4

  بهادار اوراق  و بورس سازمان نزد یوربهره تیفیک شیافزا و دانش درمنظور ارتقا به پرسنل آموزش مستمر برنامه میتنظ -5

 .شرکت یها هیموقع اطلاع به یرسان اطلاع و افشا تیفیک قیطر از نفعانیذ وداران سهام حقوق  در  یتساو تیرعا -6

 

کوثر است، هرگونه   یتابعه سوازمان اقتصواد  یهااز شورکت  عام(  ی)سوهام نینو آوا یگذارهیسورما  شورکت  نکهیابه باتوجه اسوت  ذکرانیشوا          

 از   سوازمان آن تیحما و  سوازمان آن  یمال  توان شیداران خرد موجب افزادر عملکرد شورکت علاوه بر منتفع شودن سوهام یرشود و ارتقا

  تیرعا  با زین یمورد المنفعهعام  یهاکمك به لزوم  صووورت در ضوومنا .  گرددیم رارگرانیا و شووهدا معزّز  یهاخانواده  و  ازمندین اقشووار

  کمك گونهچیه  گزارش مورد سوال  یط در  که  داشوت  خواهد امکان  سوالانه  مجمع  درداران  سوهام  بیتصوو  و یشورکت تیحاکم  دسوتورالعمل

 .است  نشده انجام  بابت نیا از یپرداخت  و
 

 مسائل محیط زیست ص گزارش اقدامات انجام شده در خصو  -2-4-4

 : شودیم  رسانده محترمداران سهام استحضار به لیذ موارد ،یطیمحستیز عملکرد  با ارتباط  در، شرکت تیماه و نوعبه باتوجه

    شرکت یرون یب یاصله نهال سرو در فضا 6 یو نگهدار یاریآب -1

   سال فصول هیکل یط در یانرژ و  آب برق، مصرف در ییجوصرفه  -2

   زباله افت یباز مراکز به آنارائه  و ستیز یمح با سازگار و افت یبازقابل لیوسا یآورجمع  -3

 ی  کیالکترون یهالیفا  از استفاده به شرکت حیترج  و کاغذ  مصرف کاهش ( باهدف یادار ونی)اتوماس چارگون ستمیس از استفاده -4

 ی.کیالکترون یهالیفا از استفاده به شرکت حی ترج و یحسابدار سند صدور جهت نینو سرآمدافزار نرم از استفاده -5
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ی اقتصاد  عملكرد-3-4-4  

جلسوه( به    1)حداقل هر ماه   یگذارهیو سورما سوكیر  تهیمنظم جلسوات کم  یبرگزار قیاز طر  یاتیعمل یهاسوكیمسوتمر ر  تیریمد  -1

 با بازده مورد انتظار   یاتیعمل سكیر یمتناسب ساز زیبازده و ن  شیعملکرد و افزا یابیارز  یشاخص ها تیمنظور تقو

  و  هایکارگزار  اعتبارات از اسوتفاده و هیسورما بازار  یهاتیظرف هیکل از  اسوتفاده  و یریکارگبه  با شورکت  یاتیعمل  یهاتیفعال  توسوعه-2

  یکارگزار  یهاشرکت از  یافتیدر  خدمات ریسا  و کارمزد  یتخف نیهمچن

  یداریپا  تداوم جهت به  بالا سوود میتقسو درصود  با  و سوودده سوهام  لیتحصو قیطر از  داریپا  یدرآمدها سوهم  شیافزا و  یچابک  تیریمد  -3

  یسودآور

 .برنامه  اهداف  به  یابیدست در منظمّ  شیپا و شرکت یعملکرد یهاشاخص رشد در استمرار یراستا در  منظم  برنامه  نیتدو -3
 

المنفعهعام  یهات یفعال- 4-4-4  

 . است نداشتهالمنفعه عام  یهاتیفعال  بابت یپرداخت گونهچیه گزارش، مورد  دوره در شرکت  

 

 اقدامات انجام شده در خصوص تكالیف مجمع سال گذشته   -4- 5

 ردی  

 مجمع 

 شر  تکالی  

 پیگیری

عادی/فوق  

 العاده 

دوره منتهی  

 به 
 نتیجه 

گزارش    7-9الی    7-1در ارتباط با بندهای   30/12/1403 عادی  1

حسابرس مستقل و بازرس قانونی: رعایت کامل  

مفاد قانون تجارت و اصلاحیه های آن،  

ها و  اساسنامه شرکت و همچنین پیگیری 

اقدامات مستمر و مسثر تا حصول نتیجه نهایی  

در خصوص تکالی  مقرّر در مجامع عمومی  

سال های مالی گذشته و مجمع حاضر مورد  

تأکیرد قرار گرفت و مقرّر گردید گزارش کاملی  

از آخرین اقدامات انجام شده جهت اخذ سند  

مالکیت زمین و ساختمان دفتر مرکزی به  

یاتی آتی شرکت جهت  همراه برنامه های عمل

بهبود وضعیت فعلی گروه و همچنین افزایش  

ماه    1سرمایه در شکت های فرعی ظرف مدت  

 ل گردد. به سهامدار عمده ارسا 

  یقانون  یهایبده  یهیکلّ  شرکت،  تیمالک  سند  اخذ  منظور  به

،    دهیپرداخت گرد  یعوارض شهردار  نهیشرکت از جمله هز

لیکن با توجه به اینکه ساختمان شرکت قدیمی می باشد  

استراتيی شرکت بر تخریب و نوسازی تغییر یافته که 

اقدامات اولیه آن از جمله طر  توجیهی تهیه شده است.   

همچنین دستور نقشه نوسازی ساختمان مرکزی شرکت  

تهیه و پیگیری های لازم جهت صدور پروانه و انتخاب  

بنابراین اخذ    ؛ساختمان در جریان است  شرکت طراحی نقشه

سند مالکیت به بعد از انجام نوسازی موکول گردید.  

همچنین مهمترین برنامه های عملیاتی شرکت طی گزارش  

سال گردیده و افزایش سرمایه  مفصلی به سهامدار عمده ار 

میلیارد ریال به مبل     100شرکت سبدگردان فراز از مبل   

میلیارد ریال مورد تأیید حسابرس مستقل و بازرس    300

قانونی قرار گرفته که پس از تغییر ترکیب سهامداران این  

شرکت، مجوز افزایش سرمایه از سازمان بورس و اوراق بهادار  

جیهی افزایش سرمایه شرکت  اخذ خواهد شد. طر  تو

  1،000سرمایه گذاری توسعه مدیریت آوا نوین نیز از مبل   

میلیارد ریال در دست تهیه    2،000میلیارد ریال به مبل   

 است. 

گزارش حسابرس مستقل    10در ارتباط با بند   30/12/1403 عادی   2

و بازرس قانونی: مقرّر گردید گزارش کاملی از  

شده در سهام  علل کاهش سرمایه گذاری انجام  

پرتفوی   بازدهی  گردید  ارایه  حاضر  گزارش  در  که  همانطور 

درصد بوده در حالیکه بازده   64شرکت در سال مورد گزارش 

درصد بوده و سود خالص شرکت در    37شاخص کل معادل  
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 ردی  

 مجمع 

 شر  تکالی  

 پیگیری

عادی/فوق  

 العاده 

دوره منتهی  

 به 
 نتیجه 

شرکتها، کاهش سود خالص و همچنین حجم  

معاملات نسبت به سال مالی قبل به همراه  

برنامه های عملیاتی آوا جهت خروج شرکت  

ماه    1سبدگردان فراز از زیان دهی ظرف مدت  

 برای سهامدار عمده ارسال شود 

رشد داشته است.    414سال جاری نسبت به سال قبل معادل  

حجم معاملات سهام نیز معادل  افزایش داشته است. از جمله  

برنامه های عملیاتی شرکت جهت خروج شرکت سبدگردان از  

تغییر   مذکور،  شرکت  در  سرمایه  افزایش  انجام  دهی،  زیان 

های تحت اختیار   AUMترکیب سهامداری شرکت و افزایش  

این شرکت و نیز افزایش واحدهای صادرشده صندوق گنجینه  

آوا نوین است که پس از تمدید مجوز فعالیت، صورت خواهد  

تداوم    گرفت. منظور  به  شرکت  های  برنامه  از  برخی  ضمنا  

 افزایش سودآوری به شر  زیر می باشد: 

مالکیت در شرکت    دارانسهام تغییر ترکیب   -1 افزایش  و 

ی نوین خلق درآمد برای  هاروش سبدگردان فراز و ایجاد  

 شرکت  

های شرکت  سازی فعالیتایجاد بستر مناسب جهت تنوع -2

 جهت کاهش اتکا به درآمد از محل بازار سرمایه  

مشتقه   -3 معاملات  حجم  بازده    منظوربه افزایش  افزایش 

   نفعانی ذبدون ریسك و خلق ارزش برای  

ی نظیر درآمد  گذار هیسرمای  هاصندوق پیگیری تأسیس   -4

شروع مجدّد بازارگردانی سهام شرکت    ثابت، نیکوکاری و

 آوا نوین 

 

گزارش    11-5الی    11-1در ارتباط با بندهای   30/12/1403 عادی  3

حسابرس مستقل و بازرس قانونی: مجمع  

رعایت کامل مفاد ضواب  و مقرّرات وضع شده  

توس  سازمان بورس و اوراق بهادار، چك  

لیست کنترل های داخلی حاکم بر گزارشگری  

مالی مصوب سازمان بورس و اوراق بهادار و  

لعمل  همچنین اجرای کامل مفاد دستورا

حاکمیت شرکتی ناشران ثبت شده نزد سازمان  

را مورد تأکید قرار داد و مقررّ نمود ضمن پیش  

بینی و استقرار ساختارهای مناسب جهت رفع  

ایرادات مطروه در گزارش، نتایج اقدامات انجام  

شده در این خصوص در ماقطع سه ماهه برای  

 سهامدار عمده ارسال گردد. 

در سال مورد گزارش تلاش هیأت مدیره بر رعایت کامل مفاد  

های   کنترل  لیس  چك  و  بورس  سازمان  مقررات  و  ضواب  

این  همچنین  است.  بوده  متمرکز  سازمان  مصوب  داخلی 

شرکت تلاش نموده دستورالعمل حاکمیت شرکتی ناشران را  

 رعایت نماید. 
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 تشریح برنامه های راهبری   - 4- 6

پیگیری اخذ مجوزات مربوطه از مراجع ذیرب  به منظور نوسازی ساختمان شرکت و فروش برخی از طبقات آن با هدف کسب  -۱

 درآمد و ایجاد ارزش افزوده 

  ، یاتیعمل  اهداف  راهبردها، ك،یاسووتراتي  اهداف ،اندازچشووم ،هاارزش  ت،یمأمور  شووامل  یراهبرد  سووند  یرسووان بروز  و  نیتدو -۲

 ی عملکرد  یهاشاخص و  یاتیعمل  یهابرنامه

 ی بده یهاتیظرف  ریسا و  یبانک نظام از لاتیتسه اخذ  و  هایکارگزار نزد اعتبار از مناسب  استفاده  و  یمال  نیتأم  تیریمد -۳

  هیسرما بازار حوزه در  یلیتحل  و  یکارشناسها گزارش و محتوا دیتول -4

  دانش تیریمد برنامه یاجرا و آموزش قیطر از  یانسان  یروهاین تیتقو -5

  مفاد  تیرعا  و سوكیر  تیریمد و  یگذارهیسورما یهاتهیکم  منظم  یبرگزار  شوامل  یشورکت تیحاکم  نظامات  یاتیعمل  اسوتقرار -6

  مربوطه

  و نیآوانو  گاهیجا تیتقوباهدف    خوراک  افتیدر و ارائه و  مشوابه  یگذارهیسورما  یهاشورکت  ریسوا  با مشوترک  جلسوات  یبرگزار -۷

  شرکت یسودآور شیافزا

  ییشووناسووا  و  فرازسووبدگردان  شوورکت و نینو آوا  تیریمد توسووعه یهاشوورکت  جمله از  تیریمد تحت  یهاییدارا  توسووعه -۸

 ی گذارهیسرما  یهافرصت

  در  بازده شیافزا  و سوهام سوبد  سواختار بهبود  و  تیریمد و هیسورما  و پول بازار تیوضوع اقتصواد،  کلان  تیوضوع  مسوتمر یبررسو -۹

  سكیر از  یمناسب سطح

  پذیرهای سرمایهمنظور حضور در ترکیب شرکتبه  مطالبات حال شده و آورده نقدیافزایش سرمایه شرکت از محل -10

  و کسب سود بیشتر از این محل نفعانخلق ارزش برای ذی ،معاملات مشتقه به منظور افزایش بازده بدون ریسكافزایش   -11

  به منظور صیانت نقدشوندگی سهام و حقوق سهامداران خُرد  1405شروع مجدد فعالیت بازارگردانی از ابتدای سال -12

  اریدر اخت  یها ییشرکت با استفاده از دارا یدر حوزه درآمد یبخش تنوع  -13

 ...  نیکوکاری و  املاک و مستغلات،  گذاری نظیر درآمد ثابت،های سرمایهحرکت به سمت تاسیس صندوق   -14

 

 شرکت   بر  حاکم  یارزش  اصول   و   یاستراتژ   -4- 7

 یاستراتژ ▪

 آوا   یگذار هیسوورما  شوورکت بر  حاکم یارزشوو اصووول  و  ها  تیانداز،مأمور چشووم(  1401-1406سوواله )پنج یراهبرد  برنامه  چارچوب در

 :است  دهیگرد خلاصه  و نیتب لیعام( به شر  ذ  ی)سهامنینو

 

 :شرکت اندازچشم ▪

 ل یتکم  و  یسووازمان  یتعال  ،یسووودآور عیح  از یگذارهیسوورما  و  یمال حوزه در  کشووور برتر یگذارهیسوورما  نگیهلد  سووه از  یکی  عنوانبه

 1406تا افق   دارانسهام  یمال  خدمات رهیزنج

 : تیمأمور ▪

 ه یکل  به  ییپاسووخگو یراسووتا رد  ،یگذارهیسوورما و  یمال  حوزه در  فعال  یامجموعه  عنوانبه  عام(  یسووهام) نینو آوا  یگذارهیسوورماشوورکت 

  و  یانسوان  هیسورما  یهایتوانائ  و  هاییدانا  تعامل  و  ییافزاهم از یریگبهره  با  یمال  خدمات  ارزش رهیزنج در  یگذارهیسورما و  یمال  یازهاین

 طریق  از  داریپا سود خلق  قیطر از شرکت  دارانسهام  منافع  رساندن حداکرر به  یتوانائ که بود خواهد  یامجموعه  ،صنعت یاصل گرانیباز
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  ،یگذارهیسورما  و  مالی  نوین  دسوتاوردهای آخرین یریکارگبه  ،یگذارهیسورما و  یمال  خدمات  ارائه  نهیزم در شیخو  ارزش رهیزنج لیتکم

با   کشوور  اقتصوادی  چرخه در آن سواختن  مولد و  سورمایه تشوکیل در  مشوارکت  و  (یمال  یمهندسو)  یسوازمان یهاسوكیر نهیبه  تیریمد

 .باشد دارا را خود  تیفعال موضوع  با متناسب  هاشرکت ریاز سا  یبانیپشت

 

 :یاخلاق منشور

 کردار   و رفتار اسواس  و  هیپا را آنها  و  داده  قرار شورکت  تیفعال  بر  حاکم را  ریعام( اصوول ارزش ز  یسوهام)  نینو آوا یگذارهیسورما شورکت

 :استآنها   تیبه رعا  بندیو متعهد و پا آورده شمار به خود پرسنل  و رانیمد
  ، یتعال  و رشد ریمس در برداشتن  گام و  اسلامی  ایران به  خدمت عرصه در  حضور توفیق  تیعنووا  جهت به  متعووووال  خداوند از  سپوووواس  -1

         کارکنان  با  همدوش  و  همگام

 فرهنوگ   به  پایبنودی  و پیشوووکسووووتان  بویيه و همکواران مراجعین،  به  نسوووبوت  متوانت  و ادب احترام،  رعایت ،یادار انضوووبواط  تیورعا  -2

     متقابل  اعتماد  و پذیری مسئولیت  پاسخگوئی،  نقدپذیری،

  یریگ  میتصم و یسازمیتصم در  مشارکت و   ییپاسخگو فرهنگ و شنهاداتیپ  از استقبال  ،یکار وجدان ،یریپذ تیمسئول  -3

 رجوع ارباب و مشتریان  همکاران، وقت  و حقوق  داشتن  پاس و  تعهدات و  فعالیتها  انجام در  شناسی وقت  و زمان به نهادن ارزش  -4

  محوله  یها تیمسئول انجام بهبود جهت در  مهارتها و دانش گسترش ،ینوآور  ت،یخلاق  ،یریادگی  -5

  و  انسانی مجموعه این عالیه  اهداف پیشبرد  و جاودان  میراث  این  از  پاسداری جهت در استحکام و  یکپارچگی  قراردادن  مدنظر همواره  -6

       سهامداران  آگاهانه انتظارات

    سهامداران موثر  یشنهادهایپ  و انتقادات از یریگ بهره جهت در برداشتن  گام  -7

  و  ارتوقوواء  -9 یا حرفه نیمواز و ضواب  مقررات، ن،یقوان از یرویپ   اطلاعات، یساز  شفاف  با یتمندیرضا و  اعتماد کسب  و نفعانیذ  -8

  چارچوب  در ذینفعان کلیه  و مشواوران همکاران،  با آن گذاشوتن اشوتراک به و  شورکت سورمایه  عنوان  به  سوازمانی  دانش  و  تجربه توسوعه

        .شرکت ضواب 

  و یکار  تعاملات در خیتبع  و یشووغل  تیموقع  از  اسووتفاده  سوووء هرگونه از زیپره  و  یادار  ضووواب   و  مقررات نیقوان  یاجرا و  تیرعا  -10

        سازمان اسرار و  اطلاعات حفظ

  شرکت انداز چشم تحقق  و رسالت انجام  در هیرو وحدت  و یکپارچگی  -11

   حال همه در  نظم  و یریپذ تیمسئول  ،یشناس  وقت ،یظاهر یآراستگ  -12

 خود یا حرفه دانش یارتقا  و مهارت کسب از استفاده  با  یسازمان یور  بهره زین و  کارکنان استعداد قیطر از شرکت تیموفق وفق  -13 

    یسازمان و ایحرفه هایمسئولیت  انجام جهت در  یعمل و  یفکر  یها تیظرف تمام از استفاده  -14

 شرکت  یها تیقابل توسعه و یتوانمندساز منظور به مستمر  یریادگی و تیخلاق ،ینوآور  -15

 داریپا تیموفق نیتضم منظور به شرکت  منابع هاو یاستراتي  تیریمد  و  یواکاو  -16

 كیاستراتي  و  یمال  ،یاتیعمل یها سكیر  اثربخش تیریمد و برجسته  جینتا نگهداشتن  داریپا منظور به شرکت  یها  تیقابل  افتنی  -17

 شرکت یاستراتي  با همسو یدیکل  جینتا یبرا روشن اهداف صیتشخ و درک یکردلعم برجسته  جینتا  -18
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 شده   تمام  ی بها  اساس   بر  یبورس  یپرتفو  بیترک- 4- 8

  معامله   قابل  یها  صوندوق  در یگذار  هیسورمابوده که  الیر ونیلیم 2،891،880 برابر  یسوال مال  انیدر پا یبورسو یتمام شوده پرتفو  یبها

از مجموع را به خود اختصواص داده   درصود 11درصود و غذایی بجز قند وشوکر  12بیمه و وبازنشوسوتگی  ،درصود  13 شویمیایی  ،درصود 33

 آمده است. ذیلجدول و نمودار  درمورد گزارش   یسال مال یانتها در نینو آوا یگذار هیسرما شرکت یپرتفو در  عیصنا بیترک. است

 شده  تمام  یبها اساس  بر یسربو یپرتفو در عیصنا بیترک .28 شماره جدول                                                        

 تمام شده به کل  یبها تمام شده  یبها ر ی پذ هیتعداد شرکت سرما نام صنعت  ف یرد

 33 943،185 10 ) طلا و با درآمد ثابت( قابل معامله ی صندوق ها 1

 13 377,543 6 یی ایمیش 2

 12 339,943 2 یو بازنشستگ  مهیب 3

 12 332,473 5 بجز قند و شكر  ییغذا 4

 8 240,351 1 ها  یگذار  ه یسرما 5

 5 153,773 2 یصنعت ی چندرشته ا 6

 3 81,633 1 ی نفت ی فرآورده ها 7

 2 68,323 3 ی فلزات اساس 8

 2 57,221 1 و ارتباطات  یحمل و نقل، انباردار 9

 2 51,683 3 یی دارو 10

 1 39,368 1 استخراج معادن  11

 1 37,358 1 زات ی آلات و تجه  نیماش 12

 6 169,043 7 ر یسا 13

 100 2،891،880 43 جمع کل 
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 سال مورد گزارش یدر انتها شده تمام   یبها اساس بر یبورس یپرتفو بیترک -21  شماره هیانم                 

 

 بازار   ارزش  اساس   بر  یبورس  یپرتفو  بیترک- 4- 9

 37  معامله  قابل  یهاصوندوق در   یگذارهیسورمابوده که    الیر  ونیلیم  3،787،992  برابر  یمال سوال  انیپا در  یبورسو یپرتفو بازار  ارزش

  به  را مجموع  از  درصود 8 درصود و شویمیایی  11  غذایی بجز قند و شوکر،  درصود 11  بیمه و بازنشوسوتگی  ، درصود  16 سورمایه گذاری  ،درصود

  بعد   صوفحهجدول و نمودار   دراسواس ارزش بازار   بر نینو آوا  یگذار  هیشورکت سورما یدر پرتفو  عیصونا بیترکداده اند.   صاختصوا خود

    آورده شده است.
 بازار  ارزش اساس بر یبورس یپرتفو  در عیصنا بیترک. 29 شماره جدول

 ارزش بازار به کل  ارزش بازار  ر ی پذ هیتعداد شرکت سرما نام صنعت  ف یرد

 37 1،405،432 10 قابل معامله  ی صندوق ها 1

 16 621،494 1 سرمایه گذاری  2

 11 429،904 2 بیمه و بازنشستگی 3

 11 400،959 5 غذایی بجز قند وشكر  4

 8 302,234 6 یی ایمیش 5

 4 118,922 2 یصنعت ی چندرشته ا 6

 2 91،516 1 ی نفت ی فرآورده ها 7

 1 56,730 3 یی دارو 8

 2 61،821 3 ی فلزات اساس 9

 1 51،051 1 و ارتباطات  یحمل و نقل، انباردار 10

 1 25,212 1 استخراج معادن  11

 1 22,338 1 زات ی آلات و تجه  نیماش 12

 5 200،381 7 ر یسا 13

 100 3،787،992 43 جمع کل 
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 گزارش مورد  سال یانتها در بازار  ارزش اساس بر یبورس یپرتفو بیترک  -22 شماره هیانم

 

 بازار   ارزش  و  شده  تمام  ی بها  اساس   بر   ی پرتفو از  ع یصنا  سهم  راتییتغ- 4- 10

  ،برتر  ینسوب تیمز  با  عیصونا به  ورود  منظوربه زین و  یبازده حداکرر  کسوب و  شورکت  یپرتفو حیصوح دمانیچ منظوربه شورکت  رهیمدئتیه

به   مبادرت  ،و بورس کالا یداخل  یهامتیق نیو همچن  ینفت عیو صوونا  هایتیکامودحوزه   الخصوووصیعل  یجهان  یدائما  با رصوود بازارها

  نشوان  قبل  یمال  سوال به نسوبت آن  راتییتغ  و  یپرتفو از  عیصونا  سوهم  صوفحه بعد  جدول در.  دینمایم  یخاصو عیخروج از صونا  ایورود و 

       .است  شده  داده
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 یبورس عیدرصنا شده انجام  یگذار هیسرما بیترک رییتغ. 30 شماره جدول

 

 

 بلندمدت  یها  ی گذار  هیسرما  و   یفرع  یها  شرکت  در  ی گذار  هیسرما  -11-4

 اتیکه جزئ استخارج از بورس   یهاشرکتدر  یگذارهیسرماشامل  ی فرع   یهاشرکتدر  یگذارهیسرماو  بلندمدت یهایگذارهیسرما

  :است زیرآن به شر  جدول 
  خارج از بورس  یها یگذار  هی سرما بیترک -31 شماره جدول

  
 

 

 

 

 

 

 

 

کلّیه سورمایه گذاری های یاد شوده در جدول بالا با هدف نگهداری ، اسوتفاده از سوود نقدی و ایجاد ارزش افزوده در سورفصول سورمایه  

 گذاری های بلندمدت طبقه بندی شده است.

 نام صنعت 
 درصد - سهم صنعت از کل ارزش بازار  درصد   - تمام شده  یسهم صنعت از کل بها 

1404/12/29 1403/12/30 1404/12/29 1403/12/30 

 0 3 0 5 یصنعت  یاچندرشته 

 7 2 7 2 ی فلزات اساس

 2 1 2 1 استخراج معادن

 3 0 7 0 قطعات   و  خودرو

 2 8 5 13 شیمیایی

 0 11 0 12 ی بازنشستگ  و  مهیب

 1 0 2 0 ی بانکدار 

 27 16 15 8 سرمایه گذاری 

 37 37 36 33 معامله قابل ی  هاصندوق 

 4 11 6 12 قند و شکر   جزبه غذایی  
 2 2 2 3 ی نفتی هافرآورده 

 1 1 4 2 حمل و نقل، انبارداری و ارتباطات 

 0 1 0 2 دارویی 

 0 1 0 1 ماشین آلات و تجهیزات 

 12 5 13 6 ع یصنا  ریسا

 100 100 100 100 کل  جمع

 تمام شده  یبها ت یدرصد مالك تعداد سهام تحت تملک  (الی ر ونیلی)م هی سرما نام شرکت ردیف

000،100 سبدگردان فراز  1  000،000،50  50 000،50  

000،410 مجتمع کشت و صنعت اشراق  2  000،100،4  1 100،4  

209،503 زباد ی مرغ مادر د 3  100،032،5  1 032،5  

000،84 فراز  یآوا یبازارگردان صندوق 4  600،75  90 905،124  

000،000،1 ن ی نو آوا ت ی ری شرکت توسعه مد  5  000،000،000،1  100 000،000،1  

541،195 آوا نوین  نهیگنجمشترک  یگذار هی سرما صندوق 6  000،950  95 915،37  

825،037،1 زربال اجداد مرغ 7  825،037،1  - 803،1  

 1 . 660 - بیمارستان خاتم الانبیاء 8

991،222،1    کل  جمع  
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 شرکت های فرعی مشمول تلفیق و زیرمجموعه:   -12-4   

.  باشود یفرازم سوبدگردان یدرصود 50و نینو آوا  تیریمد  توسوعه یگذارهیسورما شورکت یدرصود100مالك نینو آوا یگذارهیسورما شورکت

  یهاصوندوق  یواحدها الشورکهسوهم و بهادار اوراق  بورس سوهام در یگذارهیسورما (عام  یسوهام) نینو آوا  تیریمد  توسوعه شورکت یاصول  تیفعال

 . است  سال هر  آذرماه 30شرکت  نیا  یمال سال.  باشدیم انتفاع کسب  هدف  با مسسسات و  هاشرکت  بهادار اوراق  ریسا  ای  و یگذارهیسرما

 سوود   الیر  ونیلیم   484،185ذکور م  شورکت30/09/1404به  یمنته  یمال سوال  در  شوده یحسوابرسو  یمال یهاصوورت اسواس  بر        

های مالی  اثر آن در صورت که  دیگرد  عیتوز  ینقد  سود  الیر  ونیلیم 450،000 مبل   آن  هلانسا مجمع در و  است  نموده  ییشناسا خالص

میلیون ریال به    1،236،582همچنین ارزش دفتری دارائیهای شورکت از رقم  .اسوت  شوده ملاحظه  29/12/1404شورکت اصولی منتهی به 

 رسیده است. 30/09/1404میلیون ریال در سال مالی منتهی به   1،603،257رقم  

  نام  به بهادار اوراق  ینگهدار  ای  فروش د،یخر  به  میتصووم: از اسووت عبارت(  خاص  یسووهام) فراز سووبدگردان  شوورکت  تیفعال  موضوووع          

  ی هاصوندوق   در سومت رشیپذ   گذارهیسورما  یبرا  انتفاع کسوب  منظوربه  مشوخص،  یقرارداد  قالب در سوبدگردان توسو  نیمعّ  گذارهیسورما

  یسوبدگردان  تیفعال  مجوز  دارنده  بهادار، اوراق   و  بورس سوازمان  مصووب مقّررات  طبق  که  ییهاتیفعال ریسوا نیهمچن و یگذارهیسورما

 .باشد  یم  سال هر  آذرماه 30مذکور   شرکت  یمال  سال.  دینما مبادرت  هاتیفعال آن به است مجاز

و در سوال مالی    زیان الیر  ونیلیم  (9،861شوناسوایی ) به منتج(  30/09/1404به   یمنته) قبل  یمال  سوال در شورکت نیا  عملکرد      

با توجه به برنامه شورکت مبنی بر افزایش سورمایه ، تغییر  اسوت زیان ( میلیون ریال  2،844)منتج به شوناسوایی  30/09/1403منتهی به  

انتظار می رود در سوونوات آینده این شوورکت به    ارزش و  تعداد  لحاظ به  تیریمد تحت  یسووبدها  تعداد  شیافزا ترکیب سووهامداری و

 سوددهی برسد.

  درآمدها  در یبخشوو تنوع  سوهام  سوبد  یسوازمتوازن و  مذکور  یهاشورکت در  مناسوب یبسوترسواز  با نینو آوا  شورکت اسوت  ذکرانیشوا        

  گام  شوده میترسو  اهداف تحقق  جهت  در  باثبات و  داریپا  سوود  جادیا  با  نیهمچن  و  سوكیر  تیریمد  و یپول  و  یمال یابزارها  از اسوتفاده  و

 .داردیبرم

 (NAV)  شرکت  یهاییدارا  ارزش خالص- 13-4

  معادل)بدون اعمال اضوافه ارزش پرتفوی غیر بورسوی و سواختمان شورکت(  29/12/1403  خیتار در شورکت  یهاییدارا روز  ارزش خالص

  آورده 32 شووماره جدول  در  ها یدارائ روز  ارزش خالص شوور .    اسووت  الیر 1،773 سووهم  هر  یازا به که  بوده الیر ونیلیم  5،886،465

 .است  شده
 (الی ر  ونیلیم به)مبالغ        1404/ 12/ 29 خی تار  در شرکت یهایدارائ روز ارزش خالص شرح -32 شماره جدول

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 شرح 
NAV   هر سهم در

 1404/ 12/ 29تاریخ 

NAV   هر سهم 

 1403/ 12/ 30  خیدر تار 

NAV  هر سهم 

 1402/ 12/ 29 خ یدر تار 

    : سهام صاحبان حقوق
000،320،3   ه یسرما  1,320,000 000،320،1  

023،186 ی قانون اندوخته  132,000 000،132  

635،477،1 انباشته  سود  195،583،2  065،769،2  

586،983،4 مالكانه حقوق  جمع  1954,035,  065،221،4  

806،902 بورسی  یپرتفوارزش  اضافه  642،42  548،28  

465،868،5 هایی دارا روز ارزش خالص  837،077،4  613،249،4  

NAV-  377،1 ال یر  1,228 1,280 



 )سهامی عام(  شرکت سرمایه گذاری  آوا نوین

  29/12/1404سال مالی منتهی به  گزارش فعالیت هیأت مدیره

62 

 

 بازار   منتخب   یها   شاخص   ری سا  و  کل  ،شاخص  ی پرتفو  بازده  سه یمقا  -14-4

  ریسووا  و  صوونعت  شوواخص ،بازار  کل شوواخص  بازده ،(عام  یسووهام) نینو آوا یگذارهیسوورما شوورکت یبورسوو یپرتفو  بازده  ل،یذ  نمودار  در 

  در  اسوت  مشوخص زین نمودار در که طورهمان .اندگرفته قرار سوهیمقا مورد  گریکدی  با  گزارش مورد  یمال سوال  یط در منتخب یهاشواخص

-ی)وزنمتیق  شواخص ،درصود  42  ترفعال شورکت 50  ،درصود 64 نیآوانو یپرتفو  بازده  درصود، 37  معادل بازار  بازده گزارش مورد سوال  یط

    .است بوده  درصد 21 یگذار  هیسرما صنعت شاخص و  درصد 27 (یرزشا
 سهام  در یگذار هی سرما یها وصندوق کل شاخص ن،ی نو آوا  یپرتفو سهم، بازده سهی مقا -23 شماره هی نما

 
 

 شرکت   یمال  عملكرد    - 4- 15

   :است  مشاهده  قابل لیذ در قبل سنوات و گزارش مورد  یمال سال در شرکت  یمال تیوضع و  زیان و سود یهاصورت

 (الیر ونیلیم مبال ) گزارش مورد  یمال سالگذشته و  سال یاسه ی مقا  ی مال تیوضع صورت( ال    
 آن با سال گذشته  سهیو مقا مورد گزارش یمال  سالشرکت در  یمال تیوضع صورت. 33شماره جدول

 29/12/1402 30/12/1403 29/12/1404 شرح
 389،289 381,235 605،139 مشهود ثابت یهایی دارا

  723 3،670 نامشهود  یهایی دارا

 1،050،000 1,050,000 1،050،000 ی فرع یهاشرکت در یگذاره یسرما

 123،685 140,614 172،991 بلندمدت  یهایگذاره یسرما

 1،319 823 4،199 بلندمدت  یهایافتنیدر

 1،565،016 1,576،423 1،835،999 رجارییغ هایدارایی  جمع

    جاری هایدارایی 

 ریسا و یتجار یهایافتنیدر

 ها یافتنیدر

596،791 290،670 462،845 

 2,681,606 2،733،171 2،891،880 مدت کوتاه یهایگذاره یسرما

 1،520 16,152 606 نقد   یموجود

 3،115،971 3،039،993 3،489،279 یجار یهایی دارا جمع

 4,680,987 4،616،416 5،325،276 هادارایی  جمع

    هایبده و مالكانه حقوق

    مالكانه  حقوق

 1،320،000 1،320،000 3،320،000 سرمایه 
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 29/12/1402 30/12/1403 29/12/1404 شرح
 132،000 132،000 186،023 قانونی اندوخته

 2,769,065 2،583،195 1،477،636 انباشته  سود

 4,221,065 4،035،195 4،983،659 مالكانه حقوق جمع

    های بده

    ی رجاریغ یهای بده

 0   یمال لاتیتسه

 7،086 10،406 18،546 کارکنان  خدمت انیپا  یایمزا رهیذخ

 7،086 10,406 18،546 یرجاریغ یهایبده جمع

    یجار یهای بده

  ریسا و یتجار یهایپرداختن

 هایپرداختن

270،061 199،020 408,719 

 0   یپرداختن اتیمال

 12,969 8،971 8،724 یپرداختن سهام  سود

 31،148 362،824 44،287 یمال لاتیتسه

 452،836 570،815 323،072 ی جار یهایبده جمع

 459,922 581،221 341،617 هایبده جمع

 4,680,987 4,616،416 5،325،276 های بده و مالكانه حقوق جمع

در سوال مالی قبل    الیر  ونیلیم  4،616،416 از شورکت  یهاییدارا کل جمع که  دهدیم  نشوان شورکت  یمال تیوضوع  صوورت  اقلام یبررسو

افزایش   کوه علوت آن اسوووت  داشوووتوه  افزایشمیلیون ریوال    708،861معوادل   در سوووال موالی مورد گزارش  الیور ونیلیم  5،325،276  بوه

های ثابت)پرداختی به شووهرداری بابت نوسووازی سوواختمان شوورکت( و  های کوتاه مدت، افزایش بهای تمام شووده داراییگذاریسوورمایه

  .است  پذیرافزایش مطالبات از شرکتهای سرمایه

  مبل   از شوورکت  یبده  کل  جمع نیهمچن.  ردیگیم قرار  مدت  کوتاه یهایگذارهیسوورما  بخش در  هاییدارا از درصوود 54  با یتقر        

تسوویه تسوهیلات   از  یناشو  آن  کاهشکه علت   اسوت  هدیرسو الیر ونیلیم 341،617  مبل  به 1403  یمال  سوال در الیر ونیلیم 581،221

 اعتباری دریافتی از شرکت های کارگزاری بوده هاست.

  4،983،659رقم   به هک  بوده  الیر  ونیلیم 4،035،195 معادل29/12/1403به   یمنته  یمال  سووال در  مالکانه حقوق  جمع همچنین      

ها  سوودآوری شورکت از محل سوود حاصول از واگذاریناشوی از    افزایشاصولی این  لیدلرسویده که    مورد گزارش  یمال سوالدر   ریال  ونیلیم

 و سود حاصل از سهام)سود نقدی( است.
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     (الیر  ونیلی)م   انیز  و  سود  صورت(  ب 
 گذشته یمال سالآن با  سهی و مقا ریشرکت در سال اخ انی سود و ز صورت .34 شماره جدول

1404/ 12/ 29 شرح   30 /12 /3140 رات ییتغ  لیدلا اهم   

ر یپذ هیسرما یهاشرکت سهام سودافزایش  351,759 598،897 سهام  سود درآمد  

 - 0 0 شده  نیتضم سهام سود درآمد

 شرای  مناسب بازار و استفاده از فرصتها 15,530 770،438 ها یگذارهیسرما فروش سود

ارزش رییتغ( انی)ز هایگذارهیسرما  دفاتر  در ارزش کاهش ریذخا  احتساب عدم 0 0   

سود شرکتهای سرمایه پذیرها و افزایش ، استفاده از فرصتبازار مناسب  یشرا 367،289 1،369،335 ی اتیعمل یدرآمدها جمع  

    ی ات یعمل یهانهیهز

کار قانون و تورم با  متناسب دستمزد و حقوق یها نهیهز شیافزا (121،026) ( 187،591) ایو مزا دستمزد و حقوق  یهانهیهز  

 - ( 8،286) (8،559) استهلاک  نهیهز

 - ( 15،048) (65،425) ها نهیهز ریسا

کار قانون و تورم  با  متناسب دستمزد  و حقوق یهانه یهز شیافزا ( 144،360) (261،575) ی اتیعمل  یهانه یهز جمع  

ها و افزایش سود شرکتهای سرمایه پذیر، استفاده از فرصتبازار مناسب  یشرا 222،929 1،107،760 عملیاتى ( انی)ز سود  

کارگزاری  یشرکتها  از یافتیدر اعتبارات حجمافزایش  ( 13031) ( 27،356) مالى  هاىهزینه  

 - 232 60 ی اتیرعملیغ   یهانهیدرآمدها و هز ریسا

ها و افزایش سود شرکتهای سرمایه پذیر، استفاده از فرصتبازار مناسب  یشرا 210،130 1،080،464 اتیمال از قبل( انی)ز سود  

 - 0 0 بردرآمد اتیمال نهیهز

  0 0 یجار سال

ها و افزایش سود شرکتهای سرمایه پذیر، استفاده از فرصتبازار مناسب  یشرا 210،130 1،080،464 ( خالصانی)ز سود  

 -   سهم  هر هیپا ( انی)ز سود

 − 67 334 ( الی)ر  یاتیعمل

 − (4) (8) ( الی )ر یاتیرعملیغ 

ها و افزایش سود شرکتهای سرمایه پذیر، استفاده از فرصتبازار مناسب  یشرا 63 326 ( الی)ر  سهم هر هی( پا انی)ز سود  

  1،080،464  معادل یسوود  ییمنجر به شوناسوا  29/12/1404به  یمنته  یمال سوالشورکت در    تیفعال  گرددیم ملاحظه که  گونههمان 

 سوود  اصولی افزایش  علت .اسوت  شوده ییشوناسوا سوود  الیر  ونیلیم 210،130قبل    یکه در سوال مال  یدر حال  دهیسوود گرد  الیر  ونیلیم

در مقاطعی از سوال، اسوتفاده از فرصوتهای بازار، ورود و خروج به موقع  سوود حاصول از فروش به دلیل شورای  مسواعد بازار  افزایش از  یناشو

 در سال مورد گزارش است.  های سرمایه پذیرسود شرکت افزایشو  

اعمال شوده در حسوابها بابت کاهش ارزش، برگشوت شوده و در حسوابها تحت   ریذخا  یتمام 1401  یذکر اسوت در سوال مال انیشوا        

  و عیصونا لیتحل ،یپرتفو حیصوح دمانیچ  با  رهیمد أتیه  .بودشوده    یی( شوناسواالیر ونیلیم 885،681  مبل  بهارزش ) رییعنوان سوود تغ

که درصد    ییهاشرکت انتخاب محور، صوادرات  یشورکتها به ورود  و بازار  یها فرصوت از  اسوتفاده آن،  از  موقع به خروج و  ورود و  ها شورکت

 ته یو خبرگان بازار در جلسووات کم لگرانیو اسووتفاده از نظرات تحل یو بازده پرتفو سووكیر لیدر آنها بالاسووت، تحل یسووود نقد عیتوز

در سوال مورد   یپرتفو  یسواز  نهیبه  انجامتوجه    با  .باشود  یم خود سوهامداران ثروت نمودن حداکرر  و سوود شیافزا  دنبال به  یگذارهیسورما

 بطور  شورکت  یسوودآور  ،شورکت  ینگینقد تیتحول در وضوع ضومن  رودیم انتظار ،یجار سوالدر   بازار نوسوانات از اسوتفاده  وگزارش  

 .ابدی تداوم مستمر
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  ریغ   یسود سهام شرکتها  زینو   یبورس یهامحل سود سهام شرکت ازسهام  سودحاصل از  آمددر  29/12/1404به  یمنته  یمال سال در

. اسوت  آمده دسوت بهمختل    یبورسو  یهاو فروش شورکت دیاز محل خر زین هایگذارهیشوده و سوود حاصول از فروش سورما جادیا یبورسو

 ن یهمچن. اسووت  بوده یحسووابرسوو  یها نهیهز  و  ،  ودسووتمزد حقوق   یهانهیاز هز  یناشوو  عمدتا  یتلایتشووک  و  یعموم  ،یادار  یهانهیهز

 .بوده است  طرف معامله)کارگزار ناظر( یاعتبار از کارگزار افتیاز در  یشده ناش  ییشناسا  یمال  یهانهیهز

 

 (الیر ونیلی)م شرکت یاسهی وجوه نقد مقا  انیصورت جر ( ج

 :است شده  آورده ایصورت مقایسه به قبل  یمال  سال و   گزارش مورد سال در شرکت نقد وجوه انیجر صورت گزارش ادامه در
 گذشته  سالآن با  سهیو مقا گزارش مورد یمال  سالوجوه نقد شرکت در  انیجر صورت.  35 شماره جدول

29/12/4140 شرح  30/12/3140  

   یاتیعمل  یهات یفعال  از  حاصل  ینقد   یهاان یجر

624،851 اتیعمل(  در  شده)مصرف    از  حاصل  نقد  889،257  
   بردرآمد ات یمال  بابت  ینقد  یهاپرداخت 

624،851 یاتیعمل  یهات یفعال  از  حاصل  نقد)خروج(    خالص  انیجر  889،257  

   ی گذاره یسرما  یهات یفعال  از  حاصل  ینقد   یهاان یجر

( 383،232) مشهود   ثابت  یهایی دارا  دی خر  یبرا   ینقد  یهاپرداخت   (59)  
( 200،3) 0 نامشهود   یهایی دارا  دی خر  یبرا   ینقد  یهاپرداخت   

   بلندمدت   یهای گذار هیسرما  فروش  از  یناش  یاافتهیدر
( 383،232) ی گذاره یسرما  یهات یفعال  از  حاصل  نقد)خروج(    خالص  انیجر  (259،3 )  
241،619 ی مال  نیتأم  یهاتیفعال  از  قبل  نقد)خروج(    خالص  انیجر  306،425  
   ی مال  نیتأم  یهات یفعال  از  حاصل  ینقد   یهاان یجر

(040،673) های نقدی بابت اصل تسهیلاتپرداخت   (000،27 )  
500،170 ی فرع  شرکت  از  قرض  افتیدر  000،187  

 0 0 لاتیتسه  سود  بابت  ینقد  یهاپرداخت 
( 247،132) سهام   سودبابت    ینقد  یهاپرداخت   (998،399 )  

( 787،634) یمال  نیتأم  یهاتیفعال  از  حاصل  نقد)خروج(    ورود  خالص  انیجر  (998،239 )  
(546،15) نقد   یموجود   شی افزا  خالص  632،14  
152،16 سال   یابتدا   در  نقد  یموجود  مانده  520،1  
152،16 606 سال   انیپا  در  نقد  یموجود  مانده  

375،024،10 معاملات غیر نقدی   089،050،3  

 گزارش   مورد سال  در  رهی مد  أتیه  اقدامات اهم  -16-4

  در  را ریز  اقدامات محترم،  دارانسوهام  یبازده شیافزا  و شورکت  یعال  اهداف به  لین  یراسوتا در  متعال  خداوند از اسوتعانت  با  رهیمدئتیه

 :است درآورده اجرا مرحله به را  آنها و نموده یزیربرنامه گزارش مورد  یمال  سال

 29/12/1404در سال مالی منتهی به خالص سود  الیر ونیلیم  1،080،464 ییشناسا -1

میلیون ریال از   2،000،000میلیون ریال)معادل    3،320،000میلیون ریال به مبل     1،320،000انجام افزایش سرمایه از مبل    -2

 محل سود انباشته(

نقشه   -3 طراحی  انتخاب شرکت  و  پروانه  های لازم جهت صدور  پیگیری  و  مرکزی شرکت  ساختمان  نوسازی  نقشه  دستور  اخد 

 ساختمان 
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 ی ابتدا  در  شرکت  یراهبرد  برنامه  با   اسبنمت  30/12/1404  به  یمنته  ی مال  سال  شرکت  یاتیعمل  بودجه  و   برنامه  بیتصو  و  نیتدو -4

  یجار سال

  هلت م  در  معجم  یبرگزار  و  1403سال    یمال   یاهصورت  خصوص  در  یقانون  بازرس  و  مستقل  حسابرس  از  مقبول  گزارش  اخذ -5

  توس  مجمع ره یمد  أتیعملکرد ه  یمال یهاصورت بیو تصو ی قانون

 بازار   نیمتخصص نظرات و  یکارشناس یهالیتحل از استفاده  با سودده ی هاشرکت و دار  تیمز عیصنا در یگذارهیسرما -6

   یداخل یهاشبکه  در ازیموردن یاطلاعات یهابانك جادیا و یحسابدار و یمال یهاستم یس لیتکم -7

  سنوات به عملکرد    مربوط)   سجام  سامانه  قیطر  از  بودند  دهینگرد  خود  سود  افتیدر  به  موفّق  که  یدارانسهام  سود  یتمام  پرداخت -8

   30/12/1403به  ی منته ی سود سال مال زیو ن ( قبل

  یتخصص  یآموزش  یهادوره  و  نارهایسم  در  حضور  نیهمچن  و  مجامع  هاگزارش   هیته  و  ریپذهیسرما   یهاشرکت  مجامع  در  حضور -9

 ه یسرما بازار

در مجامع    یمیاز سود تقس  ی مطالبات ناش  افتیدر  نهیبه  ت یریمسثر و مد  یریگیپ   نیهمچنو    ینقد  یهاانیجر  نهیبه  تیریمد -10

  یبورس ریو غ  یبورس ریپذ هیسرما یهاشرکت

جلسات    یبرگزار -11 کم،  رهیمد ئت یهمنظم    ر یسا  و  یداخل  یحسابرس  تهیکم  ،یگذارهیسرما  و  سكیر  تیریمد  تهیجلسات 

   شرکت ی داخل یهاته یکم

  یزمان  یهابازه  در  اریاخت  در  منابع  بهتر  چه  هر  تیریمد  جهت   در  شرکت  یراهبرد  و  یاتیعمل  برنامه  نیتدو  و  یگذاراستیس -12

  و  بهادار  اوراق   و  بورس  سازمان  الزامات  و  ضواب   بهباتوجه  یگذارهیسرمامختل     یهابخشو حفظ توازن    مدت انیمو    مدت کوتاه

 شرکت  اساسنامه

  بازده )استخراج    بازار  عملکرد  با  شرکت  عملکرد   سهیمقا  نیهمچن  و  مصوّب  بودجة  با  شرکت  ی واقع   عملکرد  سهیمقا  یبررس -13

 ( گریکدی  با آنها سهی مقا و بازار  بازده و شرکت یپرتفو

   ستاره 2 رنامهیتقد اخذو  شرفتیو پ  یتعال  یمل  زهیجادوره  نی مهشتدر  حضور -14

  با  سهام   یواگذار  قیطر  از  تابعه  ی هاشرکت  و   ی اصل  شرکت  در  یبورس  یهایگذارهیسرما  یمتمرکزساز  یراستا  در  حرکت -15

 برتر   تیمز یدارا و لیپتانس  یهاحوزه به ورود  و نییپا ی بازده

 بهادار   اوراق  و بورس  سازمان نزد ی مال  نهاد عنوان به نینو آوا تیریمد توسعه شرکت ثبت یریگیپ  -16

 ن ینو  آوا  تیریمد  توسعه  شرکت  قیطر  از  ی اتیعمل  یدرآمدها  نمودن  متنوع  و  انیبندانش  یهاحوزه   به  ورود  منظوربه  یزیربرنامه -17

 ( تابعهشرکت )
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 رهی مد  أتیه  شنهاداتیپ - 4- 17

از حضنور   ی ضنمن تشنكر و قدردان عام(  یسنهام )  نینو  آوا  یگذارهیشنرکت سنرما پرسننل  و  رهیمدئتیهخاتمه   در

و    کوثر  یاقتصناد  سنازمان یهامسناعدتو سنپاس از   ریو با تقد  انهیسنال  ی عموممجمعمحترم در  دارانسنهام

 :محترم  مجمع  دینمای م درخواست  ،کارکنان شرکت

  بیتصنو  و دییموردتأ راقرار گرفته  ی موردبررسنکه توسنط حسنابرس محترم    شنده  هیته  ی مال  یهاصنورت ➢

 ؛دهد قرار

 دینما بیتصو را  1404  ی سال مال ی قانون تجارت ط هیاصلاح  129ماده    مشمول  عاملاتم ➢

(  الیر33هر سننهم   یدرصنند) به ازا  10سننود معادل    میتقسنن زانیشننرکت م  ی مال  هیبن  تیتقو  منظوربه ➢

 گردد.  ی م  شنهادیپ

و عملكرد شنرکت   هاتیفعال روزافزونبهبود  یدر راسنتا  رهیمدئتیهرو اقدامات شیاسنت در سنال پ  دیام

  یسنهام) نینو آوا  یگذارهیسنرما  شنرکت  تیموفقو    دارانسنهامو ثروت    یسنودآور  شیو شناهد افزا  دهیگرد

 .میکشور باش هیخانواده بزرگ بازار سرما یاز اعضا ی كی عنوانبه  عام(

 شرکت   با  تماس  اطلاعات- 5

       165  پلاک  -37 کوچه  ،(شهید حسن نصرالله )خالد اسلامبولی  ابانیخ تهران،: آدرس

 info@avanovinco.com: ی كیآدرس الكترون

     88776063شماره فاکس:  88870641- 5:  تلفن

 نژاد  تراب یآقا: یی پاسخگو مسئول   222 ی داخل 88870641واحد امور سهام   

 165 پلاک - 37 کوچه  نبش ،ی اسلامبول خالد ابانی خ تهران، : سهام امور آدرس

 www.avanovinco.comشرکت:  ت یآدرس سا

mailto:info@avanovinco.com

